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Editorial

Gold ist mehr als einfach
nur eine weitere Depot-
beimischung. Es hat Eigen-
schaften, die Geld, Aktien
und Bitcoin nicht haben.

Fakten —das ist es, worauf wir bei der Stiftung Warentest
unser Urteil stiitzen. Doch der Faszination von Gold kénnen
auch wir uns nicht ganz entziehen.

S ie kennen uns als eher niichterne Typen. Zahlen Daten,

Gold ist mehr als eine von vielen moglichen Depotbeimischungen.
Es hat Eigenschaften, die Geld, Aktien und Bitcoin nicht haben:

Man kann es anfassen und seinen Glanz erleben — und es hat einen
eigenen, von Institutionen unabhédngigen Wert, der gerade in Krisen-
zeiten verlockend ist. Sichtbar einmal mehr am steilen Anstieg des
Goldpreises zu Beginn des Iran-Krieges.

Was das Edelmetall ausmacht, konnten wir in der Redaktion aus ers-
ter Hand erleben. Unser Kollege Alexander Zabel zog mit einer Kru-
gerrand-Mtnze los, um in einem kleinen Praxistest die Tticken des
Goldverkaufs zu erkunden (siehe S.32). Selbst Kolleginnen und Kolle-
gen, die auf Zahlen und Charts schworen, bestaunten das edle Stiick.

Lange dauern solche Momente allerdings nicht — dafiir sind wir
schlief3lich bei der Stiftung Warentest. Zu Gold als Anlageform ha-
ben wir eine klare Meinung: Ja, es eignet sich als Beimischung, weil
es das Depot stabilisiert — aber in Mafien und am besten in Form
von Gold-Wertpapieren. Die glanzenden Barren oder Miinzen sind
schon, verursachen aber Zusatzkosten (siehe S.26).

Themenwechsel: Wer gesetzlich krankenversichert ist, findet sich im
Krankenhaus oft in einem Mehrbettzimmer wieder und wird vom
diensthabenden Arzt behandelt. Mehr Komfort konnen sich Kassen-
patienten Uber eine Krankenhauszusatzversicherung sichern:

Mit Einbettzimmer und Arzt der Wahl lasst sich ein Klinikaufenthalt
besser verkraften.

Wir haben 72 Tarife fiir private Zusatzversicherungen bewertet, die
allesamt die von uns festgelegten Grundleistungen bieten. Ein Blick
in die Ergebnisse lohnt sich, denn teure Tarife sind nicht immer
besonders leistungsstark — einige glinstigere aber schon (siehe S.78).

Eine gute Lektiire wlinscht Ihnen

Thre
Ulrike Sosalla

Stellvertretende Chefredakteurin
Stiftung Warentest Finanzen

Es muss Wer eine Autopanne hat, will schnelle Hilfe - und die bieten Kfz-Schutzbriefe. (
= Allerdings zu sehr unterschiedlichen Preisen. Unser Test zeigt: Wer vor allem
nicht der gs 2u e ) nser Test zelgt .
. Pannenhilfe mochte, kommt mit dem Schutzbrief seines Versicherers meist
ADAC sein glinstig weg. Der ADAC ist teurer - leistet aber auch mehr (siehe S.18).




Titelthema

In Gold investieren

Barren, Miinze oder Wertpapiere: Als Bei-
mischung kann das Edelmetall Depots stabiler
machen - und Anleger in Krisenzeiten beruhi-
gen. Wir sagen, wo Sie Gold gunstig kaufen
und wie Sie es zu einem guten Preis wieder

zu Geld machen.

Recht
und Leben

8 In Kiirze
Neue E-Auto-Forderung: Bis zu
6000 Euro Zuschuss sind drin
Wann Eltern fir Kinder haften und
wo ihre Aufsichtspflicht endet
Studie zum Thema Homeoffice:
60 Prozent sind optimal

Test Kreditkarten
Nur eine kdnnen wir ohne Wenn
und Aber empfehlen

Test Kfz-Schutzbriefe

Pannen- und Unfallhilfe gibt es
schon ab 7 Euro im Jahr. Beim
Marktfiihrer ist es deutlich teurer

Geldanlage und
Altersvorsorge

k / Hodei Unzueta

22 In Kiirze
Debeka: Streit um vorzeitig
gekiindigte Rentenversicherungen
Aus unserer Warnliste: Dubiose
Datenhandler, unseriose Anwalte
Iran-Krieg: Was die Eskalation in
Nahost flir Anleger bedeutet

Titelthema

Gold als Geldanlage

Wo es Krlgerrand am glinstigsten
gibt und wie Sie Miinzen und
Schmuck am besten verkaufen.
Plus: Top-Angebote fiir Gold-ETC



Foto: Getty Images / South_agency; Getty Images / Maskot; Andreas Labes

34 Riester
Wie sich Kunden erfolgreich gegen
Rentenkirzungen wehren

38 Test Européische Langfristfonds
Warum ELTIF (noch) nicht so gut
sind wie die Idee dahinter

44 Dubiose Anleihen
Wieso es keine gute Idee ist, bei
Alphawave zu investieren

47 Alternative zum Festgeld
Steigende Zinsen, flexibler Aus-
stieg: Mit Stufenzins-Produkten
profitieren Anleger doppelt

48 Test Zinsen
Die besten Angebote fiir
Tages- und Festgeld

Bauen
und Wohnen

54 In Kiirze
= Altersgerecht umbauen: Wieder
Zuschusse fur Eigentlimer drin
= 94 Prozent der Mieten in Berlin
sind Uberhoht
= Anbieter haftet flir fehlerhaften
Stromspeicher

56 Untervermietung
Gewinnerzielung nicht erlaubt -
ein Gerichtsurteil und seine Folgen

58 Immobilien flexibel finanzieren
Wie Sie Ihren Baukredit optimal
gestalten und Raten an lhre jewei-
lige Lebenssituation anpassen.
Plus: Die Darlehensbedingungen
der Baufinanzierer

66 Test Immobilienkredite
Gunstigste Angebote von mehr als
70 Banken und Vermittlern

Steuern

68 In Kiirze

= Leserfrage: Ist Urlaubsgeld auch
flr Aktivrentner steuerfrei?

= Neues Angebot vom Finanzamt:
Die vorausgefiillte Steuererklarung

= Weniger Burokratie: Grad der
Behinderung wird automatisch
an den Fiskus Ubermittelt

=R

70 Kosten fiir Kinderbetreuung
Wie Sie Kitakosten absetzen — und
das Finanzamt beteiligen, wenn
Oma auf die Kleine aufpasst

73 Musterprozesse
So klinken Sie sich in aktuelle
Verfahren ein und profitieren mit

Gesundheit und
Versicherungen

76 In Kiirze
= Kfz-Versicherung: Beschwerden
Uber neue Vertragslaufzeiten
= Kiunstliche Befruchtung: Kasse
muss drei Versuche zahlen
= Nierentransplantation im Ausland?
Privatvergnigen!

78 Test Krankenhaus-
zusatzversicherungen
Extra-Policen Ubernehmen Kosten
flr Chefarzt und mehr Komfort. 18
von 72 Tarifen im Test sind sehr gut

86 Test Fahrradversicherungen
Top-Schutz gegen Diebstahl,
VerschleiR und Vandalismus

Fonds
im Dauertest

91 Aktienfonds Welt und Europa
Die besten ETF und aktiven Fonds

93 Aktienfonds Schwellenlander
und Deutschland
Zur Beimischung geeignet

94 Rentenfonds Euro
Staats- und Firmenanleihen

Rubriken

3 Editorial
6 Schreiben Sie uns
17 Uber uns
97 Register

98 Gewusst wie
Reha beantragen

99 Aktenzeichen kurios

99 Impressum

Nachste Ausgabe:
ab 22. April im Handel

Stiftung Warentest Finanzen 4/2026



Schreiben Sie uns

Wie gefallt lhnen
dieses Heft?

Ihre Meinung interessiert uns.
Kritik, Lob, Anregungen oder
Erganzungen kdnnen Sie uns

senden oder mailen.

Per E-Mail

leserservice.finanzen@stiftung-
warentest.de

Per Post

Stiftung Warentest
Postfach 30 41 41
10724 Berlin

Die Beitrage auf diesen Seiten
geben die Meinungen der Leserinnen
und Leser wieder, nicht die der Redak-

tion Stiftung Warentest Finanzen.
Damit méglichst viele Menschen zu
Wort kommen kdnnen, behalten wir
uns Kirzungen vor.

Im Netz
test.de: www.test.de
facebook.com/stiftungwarentest
instagram:
@stiftungwarentest
@stiftungwarentest-finanzen
X: @warentest
youtube: youtube.com/
stiftungwarentest
Tiktok: www.tiktok.com/
@stiftungwarentest
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Kein Schaden
bei Scherben

15

Prozent des
Umsatzes macht der
Einzelhandel im
Weihnachtsgeschaft.

% Unser Rat

Weihnachtseinkaufe
rden online getatigt.

Kauferschutz, 12/25
Liicke im Kundenschutz

Ich habe am 27.11.25 zwei Pullover bei der
PancaoTrading Co., Ltd. gekauft und mit
Paypal bezahlt. Getarnt hatte sich die Ltd.
als Abrechnungsunternehmen fiir den
Online-Shop Norrloom.com, Iceland, die
sich falschlicherweise als islandische
Strickwarenmarke ausgeben. Geliefert
wurde mir Ware in billiger Synthetik-
Qualitat. Ich habe daher unter Berufung
auf den Kauferschutz von Paypal die Ware
am 19.12.25 zurtickgeschickt. Obwohl aus
Deutschland geliefert wurde, verlangte
der Lieferant die Riicksendung nach China
und gab fiir diese Rlicksendung nur eine
Adresse in chinesischer Schrift an. Die
Retoure hingt nun seit dem 29.12.25 beim
chinesischen Zoll fest. Ich gehe davon aus,

Spenden, 1/26
Mit Spendensiegel

Den Artikel tiber Spendenorganisationen
mit Gesundheitsfokus fand ich ausgespro-
chen gelungen.

Besonders aufschlussreich waren die
Stellungnahmen der Organisationen oh-
ne DZI-Siegel - allen voran die der DKMS.
Schade ist allerdings, dass nicht noch

dass sie niemals beim Lieferanten an-
kommt. Meine dreifache Bitte um Losung
des Problems durch Paypal wurde am
31.1.26 ablehnend zu Gunsten des betri-
gerischen Verkdufers beschieden.

Ist also nichts mit Kduferschutz bei Liefe-
rung aus China.

Peter Strotmann

Die Verbraucherzentrale bietet ein kosten-
loses Online-Tool zur Priifung von Online-
Shops an (fakeshop-finder.de). Nach
Eingabe der URL analysiert eine KI den
Shop in Sekundenschnelle und gibt eine
Bewertung in den Ampelfarben Rot, Gelb
und Griin ab, um auf diese Weise Kdufer
vor Abzocke zu schtitzen. Die Redaktion

weitere grofle Organisationen wie etwa
die Deutsche Aidshilfe in die Befragung
einbezogen wurden.

Fiir mich personlich steht nach der Lek-
tiire fest: Kiinftig spende ich nur noch an

Organisationen, die das DZI-Siegel tragen.

Uwe Schmidt

Grafik: Stiftung Warentest
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Gebrauchtwagen. Vor der
Ubergabe lieber noch
einmal genau hinschauen.

Auto verkaufen, 2/26

Meldepflicht
beachten

Einen wesentlichen und gesetzlich
vorgeschriebenen Schritt haben Sie
unter Ziffer 7 Thres Beitrages nicht
berticksichtigt: Gemaf? § 15 Fahrzeug-
zulassungsverordnung (FZV) hat der
Fahrzeughalter bei Halterwechsel
eine Mitteilungspflicht gegentiber
der Kfz-Zulassungsbehorde.
Ubrigens empfehle ich aus eigener
Erfahrung in jedem Fall - also auch
bei Verkauf tiber einen Handler -
die Kaufvertragsunterlagen tiber
einen langeren Zeitraum aufzuhe-
ben. Wird das Fahrzeug ohne neue
Anmeldung nach auflerhalb der

EU verbracht, dann kann es sein,
dass auch noch nach mehreren Jah-
ren die Zulassungsbehorde einen
Verwertungsnachweis fordert.
Wolfgang R6semann

Kreditkarten

Test hilft Fallen zu umgehen

Ich habe die kostenlose Gold Mastercard
von Advanzia Bank getestet. Achtung:
Das ganze System ist so gestrickt, dass die
Karte zwar kostenlos ist, die Bank aber
alle Tricks auffahrt, damit der Kunde
spater fett Zinsen bezahlt. Zinssatz dabei:
aufSerirdisch. Man kann und muss tiber-
weisen, um eine ,Rechnung" auszuglei-
chen; Einzug oder Dauerauftrag sind laut
AGB verboten. Ein wenig zu viel zu tiber-
weisen oder gar ein Guthaben dort zu
halten, ist auch verboten! Wenn man also
eine Frist versaumt, wird es teuer.

Tipp: Man muss nicht auf die Rechnung
warten, das habe ich ausprobiert. Also
wenn man etwas Uber die Karte kauft

oder bezahlt, kann man sogar am selben
Tag den Betrag an die zugehorige IBAN
uberweisen. Ich nutze die Karte nur aus
Spafd beziehungsweise fiir die seltenen
Orte, wo jemand Mastercard nimmt, aber
keine VISA-Karten.

Der Kundendienst ist soweit ordentlich,
wenn man 40 Minuten grottige Musik
durchgehalten hat.

Borsenspecht auf test.de

Ab Seite 12 stellen wir unsere aktuelle Un-
tersuchung von Kreditkarten vor, inklusive
glinstiger Alternativen ohne die typischen
Fallen der Advanzia Mastercard Gold.

Die Redaktion

Krisenfestes Depot, 2/26

Aktien nicht auf
Pump finanzieren

In dem Artikel wird erneut die
(kurzfristige) Stabilitat eines Depots
in den Focus gertickt. Von daher
werden dann ,Absicherungsstrate-
gien“ empfohlen. Dabei lehrt die
historische Erfahrung, dass langfris-
tig die Aktienmarkte nur eine Auf-
wirtstendenz kennen! Entscheiden-
der als die Stabilitat diirfte daher
die langfristige Rendite sein! Aus-
nahme: bei kreditfinanzierten
Aktienkdufen. Die sollte man aller-
dings meiden! Wer Schwankungen
des Depots nicht aushalten kann, ist
an der BOrse nicht gut aufgehoben.
Deodat von Eickstedt

Inside Stiftung
Warentest

Jetzt anmelden und vom
exklusiven Wissen unserer
Chefredaktion profitieren!

test.de/newsletter

Isabella Eigner
Chefredakteurin

Stiftung Warentest Finanzen 4/2026



Recht und
Leben in Kiirze

Zur Schldgerei verabredet

Wer sich bewusst in eine Situation
begibt, die zu korperlichen Ausein-
andersetzungen fuhrt, kann keine
Schadenersatz- oder Schmerzens-
geldforderung geltend machen.
Das entschied das Pfalzische Ober-
landesgericht Zweibriicken in einem
Fall, in dem sich zwei Manner zu
einer Priigelei auf einem Parkplatz
verabredet hatten (Az. 8 U 19/24).

Gendersprache im Berufsleben
Die Kuindigung einer Chemikerin, die
sich geweigert hatte, eine Anwei-
sung in gendergerechter Sprache zu
verfassen, war nicht rechtens. Sie
sei gar nicht dafiir zustandig gewe-
sen, die vom Arbeitgeber geforderte
Anweisung zu verfassen, urteilte das
Landesarbeitsgericht Hamburg (Az. 1
SLa 18/25 und 1SLa 19/25).

Bank muss richtig rechnen

Die Volksbank pur muss bei der Ab-
rechnung von Pramiensparvertragen
korrekte Zahlen verwenden. Das hat
die Verbraucherzentrale Baden-
Wiurttemberg durchgesetzt. In min-
destens einem Fall war die Bank von
einem um 0,5 Prozentpunkte gerin-
geren Zinssatz ausgegangen als mit
der Kundin vereinbart. Dies unter-
band das Landgericht Karlsruhe (Az.
13 0 19/25 KfH, nicht rechtskréaftig).

8 Stiftung Warentest Finanzen 4/2026

ADHS

Grundschiiler hat
Recht auf Assistenz

Ein neunjahriger Schiler aus dem
Landkreis Hildesheim hat wegen einer
Aufmerksamkeitsdefizit-Hyperaktivi-
tatsstorung (ADHS) ein Recht auf
Schulassistenz. Die bei dem Jungen
diagnostizierte ADHS sei eine seeli-
sche Storung im Sinne der gesetzli-
chen Regelungen zur Kinder- und
Jugendhilfe, urteilte das Verwaltungs-
gericht Hannover (Az. 3 A 9433/25).
Allerdings gebe es nur in schweren
Fallen ein Recht auf Betreuung durch
eine Fachkraft, stellte das Gericht klar.
Die Rechtslage ist umstritten. Das
Oberverwaltungsgericht fiir das Land
Nordrhein-Westfalen hatte Klagen in
ahnlich gelagerten Fallen abgewiesen.
Der Landkreis Hildesheim kann gegen
das neue Urteil Berufung einlegen.

Homeoffice

60 Prozent sind optimal

Arbeiten im Homeoffice ist im Vergleich
zur Arbeit im Buro im Schnitt rund 20 Pro-
zent produktiver. Das ergab eine Studie
des Fraunhofer-Instituts flr Arbeitswirt-
schaft und Organisation und der Techni-
ker Krankenkasse (TK). Wird zu viel Zeit im
Homeoffice gearbeitet, sinkt die Produkti-
vitat aber wieder. Der Kipppunkt liegt bei
einem Homeoffice-Anteil von etwa

60 Prozent. Wer mehr zu Hause arbeitet,
dem fehlen oft fur die Arbeit wichtige
Informationen. Die gemeinsame Prasenz-
zeit reicht nicht fur den nétigen fachli-
chen und sozialen Austausch. Fir die

Né&chtliche Ruhestérung

Verhaftung nur
als letztes Mittel

Eine wilde Party in Essen im Jahr
2022 endete flr das Geburtstagskind
und seine Musikanlage auf der Poli-
zeiwache. Das geht zu weit, urteilte
das Verwaltungsgericht Gelsenkir-
chen (Az. 17 K 3775/22, nicht rechts-
kraftig). Um fur nachtliche Ruhe zu
sorgen, hatte es ausgereicht, die
Musikbox sicherzustellen, begriinde-
te das Gericht sein Urteil. Die Polizei-
beamten hatten sowohl die Musik-
anlage als auch den Ruhestérer mit-
genommen, nachdem dieser trotz
Ermahnung weiter Musik in Part-
lautstarke abgespielt hatte. Erst
Stunden spater durfte der Mann wie-
der nach Hause. Ob er Anspruch auf
Schadenersatz hat, war nicht Gegen-
stand des Verfahrens.

Heimarbeit. Eine
Studie maR die

Produktivitat anhand
konkreter Zahlen.

Studie wurden zwei Jahre lang 11000 TK-
Sachbearbeiter mit Kundenkontakt unter-
sucht. lhre Produktivitdt wurde anhand
der Anzahl der bearbeiteten Kundenan-
liegen und Kundentelefonate gemessen.

Foto: Getty Images / Connect Images; Grafik: Stiftung Warentest
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Klimaschutz. Mit
drei Milliarden Euro ¥
fordert der Staat den
Absatz umwelt-

freundlicher Autos.

E-Auto-Forderung

Bis zu 6 000 Euro Zuschuss

Der Kauf eines neuen Hybrid- oder E-Autos wird wieder
gefordert. Die Summe hangt vom Haushaltseinkommen ab.

Der Staat fordert den Kauf eines neuen
E-Fahrzeugs der Klasse M1 oder eines mit
Plug-in-Hybrid-Antrieb. Zur Klasse M1
gehoren Pkws und kleinere Wohnmobile
mit einem Gewicht von unter 3,5 Tonnen.

Soziale Staffelung. Erstmals hangt die
Hohe der Férdersumme vom Haushalts-
einkommen und der Zahl der Kinder

ab (siehe Tabelle unten): Abhangig von
FamiliengroRe, Einkommen und Antriebs-
art (rein batteriebetrieben oder Plug-in-
Hybrid) ist eine Forderung zwischen 1500
und 6 000 Euro moglich. So miisste ein
Haushalt ohne Kinder unter 18 Jahren ein

Diese Fordersummen gelten fiir E-Autos

zu versteuerndes Jahreseinkommen von
weniger als 80000 Euro haben, um eine
Forderung zu erhalten. Hat er zwei Kinder
unter 18 Jahren, betragt die Einkommens-
grenze 90 000 Euro (siehe Tabelle).

Bedingungen. Die Forderung muss inner-
halb eines Jahres nach der Zulassung des
Autos beantragt werden. Dies ist auch
rickwirkend fir Neuzulassungen ab dem
1. Januar 2026 moglich. Das geforderte
Fahrzeug darf friihestens nach 36 Mona-
ten verkauft werden. Die Antragsstellung
erfolgt online. Das Portal wird voraus-
sichtlich im Mai 2026 freigeschaltet.

Zu versteuerndes Haushalt ohne Kinder Haushalt mit einem Kind Haushalt mit zwei Kindern
Haushaltseinkommen unter 18 Jahren (Euro) unter 18 Jahren (Euro) oder mehr unter 18 Jahren
(in Euro pro Jahr) (Euro)

Bis 45000 50005 55009 60007

45001 bis 60000 40003 45004 50005

60001 bis 80000 3000" 35002 40003

80001 bis 85000 Keine 35002 40003

85001 bis 90000 Keine Keine 4000

Mit den folgenden Summen werden Plug-in-Hybride Autos geférdert:
1) 1500 Euro. 2) 2000 Euro. 3) 2500 Euro. 4) 3000 Euro. 5) 3500 Euro. 6) 4000 Euro. 7) 4500 Euro.

Quelle: Bundesumweltministerium

Giinstige
Ratenkredite

Jeden Monat zeigen wir an dieser
Stelle glinstige Ratenkredite, die
bundesweit erhaltlich sind. Es
handelt sich um die Angebote von
Direktbanken, Uberregional tatigen
Kreditinstituten und Kreditvermitt-
lern. Weitere Angebote finden Sie
unter test.de/ratenkredite.

Anbieter Effektivzins
fiir 10000 Euro,
72 Monate
(Prozent)"

PSD Bank Nord? 4,98

Verivox @ | 4,99

PlanetHome 5,08

Ethikbank @ | 5,12

Deutsche Skatbank @ 5,18

Accedo @ 6,29

DKB? @|6,29

Bank im Bistum Essen 6,69

DKB @] 6,79

KT Bank 7,99

@ = Abschluss nur liber das Internet moglich.
1) Konditionen werden fiir Laufzeiten von 12 bis

120 Monaten dargestellt, sofern diese im Angebot sind.
2) Nicht zweckgebunden. Nur fiir Besitzer einer Inmobilie.
3) Einwilligung digitaler Kontoblick notwendig.
Stand: 3. Mérz 2026

Verstolle gegen Meldepflichten

Genossenschaftsbank
muss Strafe zahlen

Die Finanzaufsicht BaFin hat gegen
die Alxing-Brucker Genossenschafts-
bank ein BuRgeld von 12500 Euro
festgesetzt. Grund sind fehlerhafte
und unterlassene Meldungen an den
Bafin-Kontenvergleich. Im Jahr 2025
seien mehrere falsche Informationen
zu Konten auf der Vergleichswebsite
verdffentlicht und Uber einen langeren
Zeitraum nicht korrigiert worden. Ban-
ken missen per Gesetz neue Konten
und Anderungen an die Bafin melden.

Tipp: Unter test.de/girokonten aktua-

lisieren wir regelmaRig die Preise von
724 Kontomodellen bei 186 Banken.
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Gutschein fiir Eventim-Kunden
Teilnehmer an der Sammelklage ge-
gen Eventim erhalten einen 20-Euro-
Gutschein. Darauf einigte sich das
Unternehmen mit dem Verbraucher-
zentrale Bundesverband. Nach
Konzertabsagen hatte Eventim den
Ticketpreis regelmaRig nur teilweise
erstattet (test.de/sammelklagen).

Gehalt trotz Kiindigung

Wer gegen eine fehlerhafte Kiindi-
gung klagt, bekommt weiter Gehalt,
auch wenn der Arbeitsvertrag das
fur diesen Fall ausschlief3t. So sieht
es nun auch der fiinfte Senat des
Bundesarbeitsgerichts, der in sol-
chen Fallen bisher anders geurteilt
hatte (Az. 5 AS 4/25).

Kein Biirgergeld fiir Studenten

Studierende bekommen vielleicht
Bafog, aber nie Biirgergeld. Das gilt
auch fir alle, die immatrikuliert sind,
aber nicht (mehr) studieren, urteilte
das Landessozialgericht Niedersach-
sen-Bremen (Az. L 11 AS 56/24).

486 000

Eintragungen in das
Online-Organspende-
Register gab es seit
Einfihrung 2024.

Quelle: Bundesinstitut fur
Offentliche Gesundheit
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Aufsichtspflicht. Ist

das Kind mit Rad und
Gegend vertraut, haften
die Eltern nicht flr
fspontane Fehlreakt|oneh

Haftung fur Kinder

|
-
<4

Wo die Aufsichtspflicht endet

Eltern haften fir ihre Kinder — so steht es auf vielen Schildern.
Juristisch korrekt ist das nicht, wie ein aktuelles Urteil beweist.

Kinder sind oft unberechenbar — wer
wisste das nicht. In Rheinland-Pfalz ver-
ursachte ein knapp Sechsjahriger einen
Unfall. Er selbst wurde nur leicht verletzt,
an dem Auto aber entstand ein Schaden
von Uber 7200 Euro. Der Fahrzeughalter
klagte vergeblich auf Schadenersatz.

Der Unfall. In einem verkehrsberuhigten
Bereich drehte ein Junge mit seinem Rad
eine Runde. Seine Eltern hatten das Kind
und die StralBe von ihrem Hof aus im
Blick. Unvermittelt lenkte der Junge auf
die Fahrbahn und es kam zum Zusam-
menstoR mit einem langsam fahrenden
Auto. Der Fahrzeughalter, dessen Frau den
Wagen gelenkt hatte, wollte den finan-
ziellen Schaden ersetzt haben. Der Klager
argumentierte: Die Aufsichtspflicht wurde
verletzt, da der Vater seinen Sohn unbe-
aufsichtigt Radfahren lieR.

Die Rechtslage. Kinder unter sieben Jah-
ren gelten als deliktunfahig. Verursachen
sie einen Schaden, kdnnen sie rechtlich

nicht dafiir verantwortlich gemacht wer-

den. Der Satz ,Eltern haften fir ihre Kin-
der"” ist aber auch bei alteren Kindern
rechtlich falsch. Eltern haften nur, wenn
sie ihre Aufsichtspflicht verletzt haben. In
dem Prozess musste der Vater beweisen,
dass er das nicht getan hat.

Das Urteil. Das Landgericht Karlsruhe
priufte zunachst den Unfallhergang. Der
Junge konnte bereits sicher Fahrrad fah-
ren, war mit der Gegend vertraut und
kannte also die Gefahren. Die Eltern
konnten somit auf die Fahigkeiten ihres
Sohns vertrauen. Dennoch scherte er
urplotzlich auf die StraRe aus - eine
spontane Fehlreaktion. Das Gericht kam
zu dem Schluss, dass ein Elternteil den
Unfall auch nicht hatte verhindern kon-
nen, wenn es neben dem Jungen gelaufen
ware. Zudem misse die Aufsichtspflicht
nicht starr eingehalten werden - Kinder
brauchten auch Freirdume. Deshalb haf-
tet der Vater nicht fur sein Kind. Bitter
fir den Fahrzeughalter: Er bleibt auf dem
Schaden sitzen und muss zudem die
Prozesskosten tragen (Az. 2 O 135/24).

Foto: Getty Images / Maria Pavlova; Grafik: Stiftung Warentest
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Frage an die Redaktion

Steuer auf Erbe
im Ausland?

Mein im Ausland lebender On-
kel ist verstorben und ich habe
sein Vermdgen geerbt. Muss
ich dafiir auch in Deutschland
Erbschaftssteuer zahlen?

Ja. Entscheidend ist, dass Sie
Ihren Wohnsitz oder gewohnli-
chen Aufenthalt in Deutschland
haben. Steuer wird aber erst fal-
lig, wenn das geerbte Vermogen
Ihre Freibetrage Uberschreitet.
Mit manchen Staaten bestehen
Abkommen, die eine Doppelbe-
steuerung vermeiden. Falls nicht,
kommt gegebenenfalls eine An-
rechnung in Betracht.

Parken in Duplex-Garage

Glasfaservertrag

Mindestlaufzeit zahlt
ab Vertragsabschluss

Eine verbreitete Klausel von Glasfaser-
vertragen lautet: Die Mindestvertrags-
laufzeit beginnt erst mit dem Freischal-
ten des Anschlusses und nicht mit dem
Vertragsabschluss. Der Bundesgerichts-
hof (BGH) hat dies jetzt fiir unwirksam
erklart (Az. Ill ZR 8/25). Durch das An-
rechnen der Zeit bis zur Freischaltung
wird die gesetzlich zulassige Hochst-
laufzeit von zwei Jahren Uberschritten.
Geklagt hatte die Verbraucherzentrale
(VZ) Nordrhein-Westfalen gegen die
Deutsche GigaNetz GmbH. Wolfgang
Schuldzinski, Vorstand der VZ sagt: ,,An-
bieter dirfen das Risiko von Verzégerun-
gen beim Ausbau nicht weiterhin ein-
fach auf Verbraucher:innen abwalzen.”

Auto zu hoch? Kein Schadenersatz!

Wer sein Auto in einer Duplex-Garage
parkt, obwohl es hoher ist als dort er-
laubt, bekommt Schaden nicht ersetzt -
auch wenn sie durch eine sachgemaRe
Nutzung des doppelstockigen Abstellsys-
tems entstanden sind. So urteilte das
Landgericht Waldshut-Tiengen (Az. 4 O
116/25). Der beschadigte Wagen war 8 cm
hoher als fiir die obere Plattform zuldssig.

Der Halter hatte ein Schild aufgehangt,
man moge die Mechanik nicht voll aus-
fahren. Ein Lehrling, der ein Auto aus dem
unteren Stellplatz fahren sollte, folgte
aber der offiziellen Bedienungsanleitung.
Die Hebebuhne fuhr voll aus, das Glas-
dach des oberen Autos zersplitterte. Der
Besitzer forderte Gber 8000 Euro fiir Re-
paratur und Nutzungsausfall — vergeblich.

Duplex-Garage. Das
Parken auf zwei Ebe-
‘nen spart Platz, birgt
aber auch Risiken.

Recht und Leben in Kiirze

Extra. Viele Banken
verzinsen Guthaben
auf Kinderkonten.

Konten fir Kinder

Fast immer kosten-
frei, oft mit Zinsen

Wir haben unsere Ubersicht fiir die
Preise von Kinderkonten aktualisiert
(test.de/kinderkonten). Sie umfasst
173 Kontomodelle bei 171 Banken.
Nahezu alle Konten fur Minderjahrige
sind ohne Monatsgebuhr, aber inklu-
sive Online-Banking und Karte zum
Konto. 104 Konten zahlen Guthaben-
Zinsen, vier davon 4 Prozent.

Nur bei vier Konten fallen Kosten an:
= Bling verlangt 3,99 Euro pro Monat
oder 35,88 Euro im Jahr.

= Die PSD Bank Hessen-Thiringen
berechnet 2,49 Euro pro Monat plus
5 Euro fir die Girocard.

= Bei der Steyler Bank flieRt der
monatliche Euro flr die Kontoflihrung
immerhin in Hilfsprojekte.

= Die KT Bank verlangt 30 Euro fir die
Karte zum Konto.

Bedingungen. Der Vergleich klart zu-
dem, zu welchen Konditionen Minder-
jahrige Konten eréffnen kdnnen und
wann elterliche Zustimmung notig ist.

Tipp: Wo es bei Volljahrigkeit noch

gratis oder gunstig ist, steht unter
test.de/girokonten.
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Eine Karte sticht alle

Kreditkarten. Beim Online-
Shopping, Einkaufsbummel
oder auf Reisen: 7 von 30 Kar-
ten im Test sind gut und
gunstig. Doch top ist nur die
Payback-Karte der BW-Bank.

app, schon ist der Kaffee bezahlt -
T egal, ob in Euro, Pfund oder Kronen.
Zack, online die neue Badehose be-
stellt. Schwupps, Mietwagen fiir den néichs-
ten Urlaub gebucht. 34,2 Millionen Kreditkar-
ten waren 2024 in Deutschland im Umlauf.
Sie begleiten auf Reisen, Shoppingtouren
oder bei Einkdaufen im Internet. Wir haben
30 Kredit- und 10 Debitkarten untersucht.
Spoiler: Es gibt erhebliche Unterschiede.
Bei Kosten und Nutzerfreundlichkeit der Ab-
rechnung sind einige Karten super, andere
ein Reinfall. Die Spanne reicht in unserem
aktuellen Test von kostenlosen Kreditkarten
bis zu 136 Euro Gebiihren pro Jahr.

Passende Karte spielen

Alle Karten im Test sind entweder an ein kos-
tenloses Girokonto gekniipft oder sind er-
haltlich, ohne dass ihre Inhaber bei der Bank
ein Konto haben miissen. Wir haben die Kos-
ten anhand von zwei Modellpersonen ver-
glichen und zeigen, wie viel der Einsatz pro
Jahr kostet. Unser Standard-Einkaufer kauft
pro Jahr mit seiner Kreditkarte fiir 1500 Euro
im Handel ein. Fiir Online-Bestellungen gibt
er 4000 Euro aus.

Unser zweiter Modellfall ist die Reisende.
Sie unternimmt jahrlich zwei Solo-Trips ins
Ausland und fahrt fiir zehn Tage in ein
Nicht-Euro-Land, fiir zwei Wochen in ein
Euro-Land (Deutschland ausgenommen). Sie
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benutzt ihre Kreditkarte, um online ein-
zukaufen, die Reisen zu buchen, vor Ort zu
bezahlen und dort Geld abzuheben (siehe
,S0 haben wir getestet®, S.15).

Jetzt mal Karten auf den Tisch
Debit-, Kredit-, Girokarte — bei den Begriff-
lichkeiten verliert man schnell den Durch-
blick. Klassischerweise steckt im Porte-
monnaie eine Debitkarte fur alltdgliche
Geschafte. Die Betrage werden nach dem
Bezahlen direkt vom Konto abgebucht.
Girokarten sind eine Art Debitkarte. Frii-
her hief3en sie EC-Karte. Umgangssprachlich
ist der Begriff noch gang und gébe, tatsach-
lich gibt es EC-Karten aber schon seit Jahren
nicht mehr. Heute heifen sie Debitkarten.
Dieser Kartentyp kommt gerne beim Bezah-
len im Inland zum Einsatz. Bei vielen Banken
gibt es sie kostenlos zum Girokonto dazu.
Der Nachteil: Beim Bezahlen im Ausland
kann es Probleme geben. Vor allem bei
Hotel- oder Mietwagenbuchungen werden

© Stiftung Warentest, 2026

Nur zur personlichen Nutzung. Keine Weitergabe.

69

Prozent der Kredit-
kartenbesitzer
nutzen ihre Karte
aus Bequemlichkeit,
35 Prozent, um im
Betrugsfall besser
geschiitzt zu sein.

Quelle: Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (2025)

Grafik: Westend61/ Addictive Stock / Hodei Unzueta



Debitkarten nicht immer akzeptiert. Hier
kommen Kreditkarten ins Spiel. Anders als
bei Debitkarten wird das ausgegebene Geld
nicht direkt vom Konto abgebucht. Die Karte
wird belastet, die Abrechnung erfolgt monat-
lich. Der Inhaber erhélt sozusagen einen klei-
nen zinsfreien Kredit auf kurze Zeit. Ein Vor-
teil von Kreditkarten gegeniiber Debit- und
Girokarten ist, dass sie weltweit problemlos
akzeptiert werden. Falls es zu einem Betrugs-
fall kommt, ist es bei Zahlung mit Kreditkar-
te zudem oft einfacher, sich das Geld zurtck-
zuholen. Ein solcher Kduferschutz ist vor
allem gut fiir Menschen, die viel im Internet
einkaufen.

Tipp: Nutzen Sie zum alltdglichen Geldab-
heben eine Girocard oder Debitkarte. So ver-
meiden Sie unnotige Kosten. Flirs Online-
Shopping und Auslandsreisen nehmen Sie
besser eine glinstige Kreditkarte.

Eine ist ein echtes Ass
In unserem Vergleich ganz vorn liegt die Pay-
back-Visa-Kreditkarte der BW-Bank. Fiir beide
Modellkunden kostet sie 29 Euro im Jahr und
ist damit eine glinstige Karte (siehe Tabelle
S.14/15). Grofler Pluspunkt: Sie ist ohne ein
dazugehoriges Girokonto erhaltlich. Auch
wer kein Kunde der Bank ist, kann sie nutzen.
Noch glinstiger geht es fiir Kundinnen und
Kunden der Norisbank oder Consorsbank:
Die Credit Card Gold Light von der Consors-
bank ist gratis, die Mastercard von der Noris-
bank fiir Standard-Einkdufer ebenfalls. Flr
Reisende kostet sie rund 5 Euro im Jahr. Der
Haken bei beiden: Sie sind an ein Girokonto
gebunden, das einen monatlichen Mindest-
eingang voraussetzt. Daher sind sie nur fiir
Kunden der jeweiligen Banken top.

Nicht abzocken lassen

Manche Kreditkarten wirken auf den ersten
Blick giinstig, konnen aber zur Schuldenfalle
werden. Die Tiicke heif3t Teilzahlung. Das
ausgegebene Geld wird nicht automatisch
monatlich vom Konto abgebucht, sondern
nur zum Teil. Fiir den Restbetrag fallen hohe
Zinsen an. Vermeiden kann das nur, wer den

£z Unser Rat

Gute gibts giinstig. Empfehlenswerte
Kreditkarten gibt es flir unter 30 Euro
im Jahr. Nehmen Sie die Karte Ihrer
Hausbank nur, wenn sie preislich darun-
ter liegt. Manche kdnnen Sie bekom-
men, auch ohne bei der Bank ein Giro-
konto haben zu miissen - wie die
Payback-Visa-Kreditkarte der BW-Bank
fr 29 Euro jahrlich.

Teilzahlung abwahlen. Bei einigen
Kreditkarten ist die Abrechnung per Teil-
zahlung voreingestellt. Deaktivieren Sie
dieses Zahlungsmodell, um die Kosten-
falle zu vermeiden. Von Karten, bei de-
nen sich die Teilzahlung nicht abstellen
lasst, raten wir ab (siehe Kasten S.16).

monatlichen Saldo ptinktlich zum Abrech-
nungstermin tberweist. Von Kreditkarten,
bei denen sich Teilzahlung nicht deakti-
vieren ldsst, raten wir ab (siehe Kasten S.16).
Das Risiko: Man verliert den Uberblick, ver-
gisst im Alltagschaos Zahlungen und die
Schulden tiirmen sich auf.

Tipp: Es gibt genug glinstige Kreditkarten oh-
ne Teilzahlung — machen Sie sich das Leben
nicht unnatig schwer.

Auf Nummer sicher gehen

Bei einigen Kreditkarten im Test ist die Ab-
rechnung per Teilzahlung voreingestellt,
lasst sich aber deaktivieren. Wer das tut,
kann die Karten sorglos nutzen. Empfehlens-
wert sind unter dieser Voraussetzung die
Kreditkarte der Bank Norwegian, die awa7-
und GenialCard-Kreditkarten der Hanseatic
Bank und die Deutschland-Kreditkarte
von Paysol. Alle sind kostenlos. Zudem tber-

Recht und Leben | Kreditkarten

zeugen die Consors Finanz Mastercard der
Consorsbank und die BestCard Basic von der
Santander Consumer Bank. Durch Gebtihren
bei der Auslandsnutzung kosten sie fur die
reisende Modellperson je 28 und 18 Euro im
Jahr, fiir Nutzer im Inland nichts.

Karten neu mischen

Wer mit seiner aktuellen Kreditkarte aufs fal-
sche Pferd gesetzt hat, kann recht einfach
wechseln. Die Kiindigungsfristen fir Kredit-
karten sind in der Regel kurz.

Bei der Auswahl der neuen miissen Wech-
selinteressierte sich zunéchst fiir ein Ruck-
zahlungsmodell entscheiden: sofort, monat-
lich komplett oder in Raten. Zudem kommt
es bei der Wahl der passenden Kreditkarte
darauf an, wofiir Kunden sie nutzen wollen.
Wer viel auf Reisen in Nicht-Euro-Lindern ist,
braucht eine, mit der er oder sie giinstig in
Fremdwahrungen Geld abheben kann. Wer
mit seiner Karte vorrangig online einkauft,
braucht das nicht unbedingt - legt daftir aber
vielleicht Wert auf ein Bonusprogramm.

Sicheres Spiel spielen

Um sich vor Missbrauch zu schiitzen, kon-
nen Karteninhaber Zahlungen in bestimm-
ten Regionen blockieren. Dieses sogenannte
Geoblocking ist bei 15 von 40 Kredit- und De-
bitkarten moglich. Wie, ist unterschiedlich:
Bei der Norisbank, der Deutschen Bank, der
Postbank sowie der ADAC-Kreditkarte lassen
sich per App bestimmte Linder oder Kon-
tinente sperren. Kunden der Hanseatic Bank
kénnen ein Limit fir Auslandszahlungen
einstellen, aber nicht nach Landern unter-
scheiden. Bei der Revolut Bank kénnen Zah-
lungen abgelehnt werden, wenn Handy- und
Bezahl-Standort nicht ibereinstimmen.
Tipp: Wer Betrugsopfer wird, kann seine
Karte mit dem Sperrnotruf 116116 sperren. 33
von 40 Karten im Test lassen sich auch per
App oder Online-Banking sperren. m >

Text: Emma Bremer; Testleitung: Kathy

Elmenthaler; Testassistenz: Stefanie Kreisel,
Beatrix Lemke, Faktencheck: Betina Chill
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Kreditkarten im Test:

Eine empfehlen wir ohne Wenn und Aber

Vorsicht bei Kreditkarten mit voreingestellter Teilzahlung: Stellen Sie auf vollen Ausgleich um. Sonst zahlen Sie flr den ratenweisen
Ausgleich hohe Zinsen von 20 Prozent oder mehr. Karten, bei denen Teilzahlung nicht abstellbar ist, empfehlen wir nicht.

Anbieter Name der Karte (Kreditkartensystem) Antrag ohne | Jahrespreis fiir Modellkunden (Euro) | Grundpreis pro Jahr (Euro) | Kosten fiirs Abheben am
(Kartenherausgeber) App/Internet Geldautomaten
Typ ,Standard- | Typ ,Reisende” | Hauptkarte | Partnerkarte| Inland
Einkaufer" (Prozentvom | Mindestpreis

Betrag) (Euro)
Giinstige Kreditkarte
Payback (BW-Bank) PAYBACK Visa Kreditkarte o 29 29 29 - [ 2,00 [ 5,00
Giinstige Kreditkarte, wenn Teilzahlung deaktiviert wurde
Bank Norwegian, Branch of NOBA | Kreditkarte (Visa) m} 0 0 0 - 0,00 0,00
Bank Group
Consors Finanz Consors Finanz Mastercard" [ 0 28 0 - 0,00 3,952
Hanseatic Bank awa7 Visa Kreditkarte O 0 0 0 - 0,00% 3,95%
Hanseatic Bank GenialCard (Visa) O 0 0 0 - 0,003 3,953
Paysol (Hanseatic Bank) Deutschland-Kreditkarte Classic (Visa) | O 0 0 0 - 0,003 3,953
Santander Consumer Bank BestCard Basic n 0 18 0 0 3,504 5,754
Weitere Kreditkarten
ADAC (Solaris SE) ADAC Kreditkarte (Visa)®) n 23 86 23 11 3,00 7,50
American Express BMW Card m] 44 110 44 0 3,00 5,00
American Express Blue Card m| 0 81 0 0 4,00 5,00
American Express American Express Card [m} 556) 136°) 556) 0 4,00 5,00
American Express PAYBACK American Express Karte O 0 81 0 0 4,00 5,00
BW-Bank Mercedes Credit Card Silber (Visa) m} 39 53 39 = 2,00 5,00
Commerzbank TUI Card Classic (Visa) ] 45 81 457) -8) 0,00 5,20
Consorsbank Credit Card Gold Light (Visa)'® [m] 0 0 0 24 0,00 0,00
Deutsche Bank Mastercard Standard ] 39 102 39 15 2,50 5,75
Eurowings (easybank - ex Barclays) | Eurowings Kreditkarte Classic (Visa) u] 29 48 29 102 4,003 5,95%)
Miles and More (Deutsche Bank) | Lufthansa Miles & More Blue Credit Card | B 66 120 66 53 2,00 5,00

(Mastercard)

Norisbank Mastercard Kreditkarte®) [m} 0 5 0 0 2,5013) 6,003
Open Bank (Zinia by Santander) Amazon Visa ] 0 75 - 3,90 1,50
Postbank Mastercard [ ] 29 90 2916) 15 2,50 5,00
Santander Consumer Bank BestCard Smart [ 24 42 2418) 1218 3,504 5,754
Volkswagen Bank Volkswagen Visa Card n 33 96 33 22 3,0079)20) 5,0079)20)

MW =Ja. O=Nein. -=Entfillt.
Jahrespreise der Modellpersonen und Grundpreise der Kreditkarten
sind kaufménnisch gerundet.

1) Kreditkarte auf Basis einer Debitkarte (Sofortbuchung vom Konto),
deshalb vereinzelt Akzeptanzprobleme maoglich. Die Riickfiihrung
des Saldos ist auch in individuellen Monatsraten oder gesammelt
zum Quartalsende maoglich.

2) Bargeldauszahlungen am Geldautomaten ab 300 Euro kostenfrei.

3) Bargeldauszahlungen in Euro erst ab 50 Euro méglich.
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4) Vier Auszahlungen im Monat kostenlos.

5) Voraussetzung fiir den Erhalt der Karte ist eine kostenpflichtige
ADAC-Mitgliedschaft ab 54 Euro jahrlich.

6) Der Grundpreis der Kreditkarte entféllt ab dem zweiten Jahr ab
einem jahrlichen Kaufumsatz von 9000 Euro.

7) Preis gilt fiir Alleinreisende (Variante One), 99,90 Euro fiir bis zu
sechs Reisende (Variante Family).

8) Wird nicht angeboten in der Variante One, 24,90 Euro in der
Variante Family fiir bis zu sechs Reisende.

9) Gegebenenfalls zuziiglich Gebiihr fiir die Wahrungsumrechnung

in Euro.

10) Nur in Verbindung mit einem Girokonto beim Anbieter.
Das Girokonto ist bei Erfiillung bestimmter Mindestkriterien
(z.B. monatlicher Geldeingang oder Altersgrenze) kostenfrei,
andernfalls fallt eine monatliche Kontofiihrungsgebiihr an.

11) Inklusive Gebihr fiir die Wahrungsumrechnung in Euro.
Mindestbetrag von 1,50 Euro.

12) Der Preis entfallt im ersten Jahr.



Kosten fiir Effektiver | Teilzahlung Ausgewahlte
Kartenzahlun- | Jahreszins Zusatzleistungen
Ausland genin Nicht- | fiir Teil-
B o 1 S [ S PP S Euro-Ldndern | zahlung
(Prozen indestpreis | in Nicht-Euro-Léndern (Prozent) (Prozent)
vom Betrag) | (Euro) zusétzlich (Prozent)
0,00 0,00 [ 0,00 0,00 |- |- Bonusprogramm
0,00 0,00 0,00 0,00 24,40 Teilzahlung voreinge- | -
stellt und abwahlbar
0,00 3,952) 0,00 0,00 20,09 Teilzahlung voreinge- | -
stellt und abwahlbar
0,009 0,003 0,00 0,00 19,29 Teilzahlung voreinge- | Baumspenden bei
stellt und abwahlbar | Kontoerdffnung und je
100 Euro Karteneinsatz
0,003 0,003 0,00 0,00 17,29 Teilzahlung voreinge- | -
stellt und abwahlbar
0,003 0,003 0,00 0,00 19,29 Teilzahlung voreinge- | -
stellt und abwahlbar
3,509 5,754 1,85 1,85 16,43 Teilzahlung voreinge- | 1 Prozent Tankrabatt
stellt und abwahlbar | (bis 24 Euro pro Jahr)
3,00 5,00 1,75 1,75 15,95 Teilzahlung moglich | -
3,00 5,00 2,00 2,00 - - 1 Prozent Tankrabatt
4,00 5,00 2,00 2,00 - - Bonusprogramm
4,00 5,00 2,00 2,00 = = Bonusprogramm
4,00 5,00 2,00 2,00 - - Bonusprogramm
0,00 0,00 1,50 1,50 - - -
0,00 5,20 0,009 0,009) 10,50 Teilzahlung méglich | -
0,00 0,00 0,00 0,00 = = =
2,50 5,75 2,25™ 2,25™ - - -
0,003 0,003 1,99 1,99 20,91 Teilzahlung voreinge- | Bonusprogramm
stellt und abwahlbar
2,00 5,00 1,95 1,95 16,45 Teilzahlung moglich | Bonusprogramm
0,00 0,00 0,00 2,25') - - -
5,405 1,50 0,00 1,50 17,67 Teilzahlung voreinge- | Bonusprogramm
stellt und abwahlbar
2,50 5,007 2,35 2,35') - - -
3,509 5,754 1,85 1,85 16,43 Teilzahlung mdglich | 1 Prozent Tankrabatt
(bis 24 Euro pro Jahr)
3,0020) 5,0020) 1,759 1,759 15,87 Teilzahlung méglich | -

13) Bargeldauszahlungen mit der zum Girokonto gehdrenden Girocard
sind an Automaten der Cash Group kostenlos.

14) Inklusive Geblihr fiir die Wahrungsumrechnung in Euro.

15) Bargeldauszahlungen an Geldautomaten in der Européischen Union
3,90 Prozent.

16) Kostenlos mit einem neuen oder bestehenden Giro extra plus als
Referenzkonto.

17) In Verbindung mit dem Girokonto Giro extra plus wird bei Geld-
automatenverfiigungen im Ausland das Entgelt nicht berechnet.

18) Kostenlos mit einem neuen oder bestehenden Santander Girokonto
als Referenzkonto.

19) An Automaten der kartenherausgebenden Bank kostenlos.

20) In Verbindung mit einem Girokonto der kartenherausgebenden
Bank vier Bargeldauszahlungen im Monat im Euroland kostenlos,
jede weitere Verfiigung 2 Euro.

Stand: 15. Januar 2026

Recht und Leben | Kreditkarten

So haben
wir getestet

Im Test. 30 Kreditkarten und 10 Debit-
karten — 28 ohne Anbindung an ein
Girokonto und 12 mit kostenlosem
Girokonto. Bei der Auswahl haben wir
uns an der Anzahl ausgegebener Kar-
ten und der Marktbedeutung der Anbie-
ter orientiert. Die kontogebundenen
Karten mussten bundesweit erhaltlich,
ohne Grundpreis und Teilzahlung sein.

Jahrespreis fiir Modellperson
Grundlage ist der Kreditkartenpreis

ab dem zweiten Jahr, weil die Anbieter
im ersten Jahr manchmal Vergunsti-
gungen gewahren.
Standard-Einkaufer. Er gibt mit der
Kreditkarte pro Jahr bei Online-Hand-
lern 4000 Euro und in Geschaften
1500 Euro aus.

Reisende. Sie verreist zweimal im Jahr
ins Ausland: zwei Wochen in ein Euro-
Land, zehn Tage in ein Nicht-Euro-Land.
Im Euro-Land hebt sie viermal 200 Euro
am Automaten ab und kauft fiir 200
Euro in Lédden ein. Im Nicht-Euro-Land
hebt sie dreimal 250 Euro ab und kauft
in Laden fiir 200 Euro ein. Im Internet
macht sie Umsatze von 4200 Euro,
davon 2200 Euro fur Reisebuchungen.

Produktgruppen

Getestet wurden Debit- und Kreditkar-
ten. Letztere haben wir in drei Produkt-
gruppen eingeteilt. Glinstige Kredit-
karten kosten im Einsatz unter 30 Euro
im Jahr. Die zweite Gruppe ist glinstig,
wenn Teilzahlung deaktiviert ist. Die
weiteren Karten kosten tber 30 Euro
oder erfordern ein Konto. Kreditkarten
mit Teilzahlung empfehlen wir nicht.

Effektivzins fiir Teilzahlung

Zins, der fir offene Betrage bei Teilzah-
lung fallig wird. Teilzahlung heil3t, der
Rechnungsbetrag wird nur teilweise

in Raten zurlickgezahlt. Der Anbieter
legt einen Mindestbetrag fest, den er
automatisch einzieht. Jeder weitere
Umsatz erhoht die Kreditsumme.
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Recht und Leben | Kreditkarten

Drei Tlcken bei Kreditkarten
Von diesen sieben Karten raten wir ab

Bei den hier genannten Karten gibt es grolRe Nachteile flr

Verbraucher, zeigte unser Test: schwierige Abrechnung, Schlechte Karten.

Abstriche beim Geldabheben und hohe Zinsen.

1. Teilzahlung nicht abwahlbar. Bei Kre-
ditkarten mit Teilzahlung wird monatlich
nur ein Teil des Geldes vom Konto abge-
bucht. Auf den Restbetrag erheben die
Banken hohe Zinsen. Kunden missen
selbst punktlich Gberweisen. Von die-
sem Abrechnungsmodell raten wir ab.
Nicht deaktivieren lasst sich die Teilzah-
lung bei der Gebiihrenfrei Mastercard
Gold der Advanzia Bank, der MyFlex
Credit Card von Miles and More (Deut-
sche Bank) sowie der Mastercard Gold
der TF Bank.

2. Lastschrift kostet extra. Bei der
easybank Kreditkarte (ehemals
Barclays) lasst sich zwar einstellen,

dass statt Teilzahlung der Saldo auto-
matisch per Lastschrift beglichen wird.
Das kostet aber extra: 2 Euro pro Monat.
Verbraucherfreundlich ist das nicht.

3. Teures Geldabheben. Bei Bargeldaus-
zahlungen wird sofort der Effektivzins
auf den Betrag berechnet — und der Zins
ist meist ziemlich hoch. Das betrifft er-
neut die Gebiihrenfrei Mastercard Gold
von der Advanzia Bank und die gleich-
namige Karte der TF Bank. Auf3erdem
fallen raus: die Eventimcard der Advan-
zia Bank, die Instabank Kreditkarte und
die Online-Classic Karte der Targobank.
Fazit: Von allen sieben hier aufgezahlten
Karten raten wir ab.

Wer nicht plinktlich
Uberweist, zahlt mit
Teilzahlung sehr
hohe Zinsen.

Debitkarten: Im Einsatz mit Einschrankungen -
aber vier sind kostenlos

Beim Geldabheben und Bezahlen wird das Konto sofort belastet. Vereinzelt kommt es beim Einsatz zu
Akzeptanzproblemen. Alle Karten kdnnen nur online beantragt werden, und nur in Verbindung mit einem Girokonto.

Anbieter Name der Karte Jahrespreis fiir Grundpreis pro Jahr | Kosten fiirs Abheben am Geldautomaten Kosten fiir
(Karten- (Kreditkartensystem) Modellkunden (Euro) (Euro) Kartenzahlungen
herausgeber) JStandard- | ,Reisende” | Haupt- | Partner- | Inland Ausland :-" N;cht-Euro-
R andern
Einkaufer karte karte (Prozent Mindest- | (Prozent Mindest- | in Nicht-Euro- (Prozent)
vom preis vom preis Léndern zusatz-
Betrag) (Euro) Betrag) (Euro) lich (Prozent)
BBVA Debitkarte (Mastercard) |0 0 0 - 0,00 2,007 0,00 2,007 0,00 0,00
c24 Mastercard 0 0 0 22) 0,00 2,00% 0,00 2,00% 0,00 0,00
Comdirect Visa-Debitkarte® 0 38 0 12 0,00 4,905 0,00 4,909 0,009 1,758
Consorsbank | Visa Card Debit* 0 20 0 12 0,00 1,957 0,00 1,957 2,10 2,10
DKB Visa Debitkarte®) 0 21 0 - 0,009 0,009 0,009 0,008 2,209 2,209
ING Visa Card® 0 21 0 0 0,008 0,008 0,008 0,008 2,20 2,20
N26 Mastercard Debit 0 19 0 - 0,00 2,000 0,00 2,0010) 1,70 0,00
Norisbank Mastercard direkt mit 0 0 0 0 0,00 2,507 0,00 2,507 0,00 0,00
Bonitétsvoraussetzung®
Revolut Standardkarte 0 23 0 6 2,00™ 1,00 2,00 1,00 0,00 0,00
(Mastercard oder Visa)
Trade Republic| Karte (Visa) 0 0 0 = 0,00 1,007 0,00 1,007 0,00 0,00
- = Entfallt. lungen am Geldautomaten im Monat kostenlos.  6) Gegebenenfalls zuziiglich Gebiihr fir die eingang von mindestens 700 Euro kostenlos.

10) Im Konto N26 Standard zwei Auszahlungen im
Monat kostenlos.

Jahrespreise der Modellpersonen und Grundpreise
der Kreditkarten sind kaufmannisch gerundet.
1) Bargeldauszahlungen in Euro ab 150 Euro
kostenfrei.
2) Im Kontomodell C24 Smart.
3) Im Modell C24 Smartkonto vier Bargeldauszah-

4) Das Girokonto ist bei Erfiillung bestimmter Min-
destkriterien wie monatlicher Geldeingang oder
Altersgrenze kostenfrei, andernfalls fallt eine
monatliche Kontofiihrungsgebiihr an.

5) Bei Girokonto Aktiv: Drei Auszahlungen im
Monat sind kostenlos.

Wahrungsumrechnung in Euro.

7) Bargeldauszahlungen ab 50 Euro kostenfrei.

8) Bargeldauszahlungen in Euro erst ab 50 Euro 11) 200 Euro oder fiinf Bargeldauszahlungen inner-
maoglich. halb von 30 Tagen kostenlos.

9) Fiir Neukunden in den ersten drei Monaten und  12) Bargeldauszahlungen tber 100 Euro kostenlos.
fur Aktivkunden mit einem monatlichen Geld-  Stand: 15. Januar 2026
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Die Stiftung Warentest

Wer wir sind &

was wir machen

Unabhangig. Objektiv. Unbestechlich.

Wie testen wir
eigentlich?

Wir prifen mit klaren
wissenschaftlichen
Methoden - ohne
Einfluss von Her-
stellern, Anbietern und
Werbekunden - tber
30000 Produkte im Jahr.

Wo kommen

die Produkte her?
Wir kaufen sie im Han-
del anonym - wie Kun-
den. Dienstleistungen
nutzen wir verdeckt. So
wissen Anbieter nicht,

dass wir sie prifen.

Wo testet die Stiftung
Warentest?

In unabhangigen
Instituten nach unse-
ren Vorgaben oder
in unserem Haus am
Berliner Lutzowplatz.
Dort arbeiten rund
370 Menschen: Journa-
listinnen, Wissenschaft-
ler, Marktanalysten.

Wer steckt hinter der
Stiftung Warentest?
Wir wurden 1964 auf
Beschluss des
Deutschen Bundes-
tages gegriindet.

Wie finanzieren
wir uns?

Durch den Verkauf
unserer Tests online
auf test.de sowie in

den Magazinen. Dazu
kommen Erlose aus
unseren Blichern, dem
Stiftungskapital
und den Logolizenzen.

Wer entscheidet,
was wir testen?
Wir allein. Anbieter
haben weder Einfluss
darauf, dass ihr Produkt
getestet wird, noch
wie es abschneidet.

Wofiir gibt es uns?
Unsere Tests helfen
Ihnen, gute und
schlechte Angebote zu
erkennen, Kostenfallen
zu meiden — und
selbstbestimmt die
fiir Sie beste Entschei-
dung zu treffen.

5500 Tierhalter

beteiligten sich
an unserer Umfrage zur
Erfahrung mit Tierarzten.

3,5 Kilo Aquarienkies
nutzen wir, um die Haltbarkeit
von Nagellack zu priifen.

Pro Pfanne braten
wir 200-mal Eier,

um herauszufinden, wie
gut die Beschichtung halt.

. Gut 5500 Zecken
T fy
i fhdgken

[ _ ’ st von Insekten-
LU TR

um Einsatz.

mitteln :

Wir scheuen keinen
Aufwand fiir unsere Tests.

Was dabei so passiert?
Sehen Sie selbst im Video
unter test.de/testablauf.



Der ADAC
Ist kein Muss

Kfz-Schutzbriefe. Pannendienst, Abschlepper,
Mietwagen — im Pannenfall garantiert ein Schutz-
brief schnelle Hilfe. Unser Test zeigt: Kfz-Versiche-
rer sind gunstiger, Automobilclubs bieten Extras.

Pannenschutz. Reifen
platzt, Motor streikt:
Ein Kfz-Schutzbrief
lasst Autofahrer nicht
im Regen stehen.
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ine Landstrafle in der Provence,
E 35 Grad, Auto bleibt liegen. Die Kinder

quengeln und das Schulfranzdsisch
reicht gerade mal fiir ,Bonjour* Jetzt blof3
nicht in Panik geraten. Genau fiir solche Mo-
mente gibt es Kfz-Schutzbriefe. Sie organisie-
ren Pannenbhilfe, Abschleppdienst und Miet-
wagen - in Deutschland wie im Ausland,
rund um die Uhr. Rund 30 Millionen Deut-
sche haben eine solche Versicherung.

Automobilclubs und Versicherer bieten
solche Policen an. Jeweils ibernehmen sie
komplett oder teilweise die Kosten einer
Soforthilfe insbesondere bei Pannen und
Unféllen. Entweder schliefst man eine
Schutzbriefversicherung beim eigenen Auto-
versicherer als Annex zur Kfz-Haftpflicht-
oder Kaskoversicherung ab.

Oder man geht zu einem Anbieter, der sei-
nen Schutzbrief grundsatzlich jeder Person
anbietet —unabhingig davon, ob sie dort ihr
Fahrzeug versichert hat. Das tun vor allem
die Automobilclubs, aber es gibt auch ein
paar wenige Versicherungsgesellschaften.

Doch welcher Anbieter leistet am besten?
Und wo gibt es den Schutz am glinstigsten?

Die Stiftung Warentest hat 10 Schutzbriefe
fir alle und 67 Annex-Briefe der Autover-
sicherer verglichen. Weil der Schutz gerade
auch bei Unféllen und Pannen im Ausland
hilfreich ist, haben wir nur Angebote unter-
sucht, die bei Notfallen im gesamten EU-Ge-
biet helfen.

Fokus: Pannen- und Unfallhilfe
Die Kernleistung aller Schutzbriefe ist die
Pannen- und Unfallhilfe. Bleibt das Fahrzeug
wegen einer technischen Stérung oder infol-
ge eines Unfalls liegen und informiert der
Autofahrer seinen Schutzbriefanbieter,
schickt dieser einen Helfer vorbei. Der ver-
sucht, das Auto wieder flott zu kriegen.
Laut ADAC-Pannenstatistik sind Probleme
mit der Autobatterie die hdufigste Pannen-
ursache, gefolgt von Motorproblemen. Viele
Schutzbriefversicherer beauftragen auf
Anruf des Kunden externe Pannenhelfer.
Die Kosten dieser Hilfe werden dann vom
Schutzbriefanbieter ibernommen.

Grafik: Getty Images / erhui1979; Getty Images / Rakdee



Achtung. Bei drei der zehn untersuchten
Schutzbriefe fir alle ist die Kostenerstat-
tung begrenzt. Die Wiirttembergische zahlt
fir eine Pannen- und Unfallhilfe maximal
150 Euro, Generali 500 Euro und KS/Auxilia
hochstens 310 Euro (siehe Tabelle S. 20/21).
Die librigen sieben Anbieter zahlen unbe-
grenzt. Voraussetzung ist, dass der Ver-
sicherte die Pannenhilfe Giber die Notfall-
nummer des Anbieters anfordert. Dann
kann dieser den Helfer aussuchen.

Wer auf eigene Faust eine Abschleppfirma
beauftragt, lauft bei einer aufwendigen Pan-
nenhilfe Gefahr, auf Kosten sitzen zu bleiben.
Nach Daten des Verbands der Bergungs- und
Abschleppunternehmen (VBA, 2024) kostet
jede Arbeitsstunde bei von Autofahrern
selbst beauftragter Pannenhilfe tagsiiber an
einem Werktag im Schnitt rund 200 Euro.

ADAC: Nur 300 Euro fiirs Abschleppen
Kann der Pannenhelfer das Auto nicht vor
Ort reparieren, schleppt er es meist in die
nachste Werkstatt. Den Transport in die wei-
ter entfernte Wunschwerkstatt gibt es in der
Regel nicht kostenlos.

Wie bei der Unfall- und Pannenhilfe gilt
auch hier: Die Kosten flirs Abschleppen wer-
den von vielen Schutzbriefen nur voll-
standig ibernommen, wenn der Kunde als
erstes seinen Anbieter anruft und dieser das
Abschleppunternehmen auswahlt. Wer das
Abschleppen selbst organisiert, muss laut
VBA-Statistik mit Stundensatzen von durch-
schnittlich etwa 250 Euro rechnen.

Auffallig: Der ADAC tibernimmt bei Kun-
den mit Plus-Mitgliedschaft maximal
300 Euro der Abschleppkosten. In den meis-
ten Féllen wird das zwar reichen, denn nach
Infos der Stiftung Warentest arbeitet der
ADAC nur mit solchen externen Helfern zu-
sammen, die eine Grundverglitung pro Ein-
satz von deutlich unter den tblichen 250
Euro pro Stunde akzeptieren. Dennoch be-
steht ein Kostenrisiko fiir die Versicherten.

Leistungsunterschiede im Detail

Muss ein Auto im Inland abgeschleppt und
repariert werden, iibernimmt der Anbieter

die Kosten fiir einen Mietwagen — meist fiir
bis zu sieben Tage in begrenztem Umfang je
nach Anbieter. Fur Mietwagenkosten im Aus-
land werden in der Regel Pauschalen gezahlt,
bis zu 1000 Euro sind je nach Versicherer
moglich (siehe Tabelle S. 20/21).

Beim Vergleich der Schutzbriefe fiir alle
mit den Kfz-Schutzbriefen des eigenen Ver-
sicherers fallt der grofie Preisunterschied
auf. Eine Automobilclub-Mitgliedschaft
samt Schutzbrief kostet meist zwischen 85
und 105 Euro pro Jahr. Glinstiger Ausreif3er:
der Automobil-Club Verkehr (ACV) mit nur
65 Euro pro Jahr.

Wer die Pannenhilfe hingegen beim eige-
nen Autoversicherer abschlieft, legt meist
nur zwischen 10 und 30 Euro jahrlich fiir den
Pannen- und Unfallschutz auf den Tisch.

Mehr versicherte Fahrzeuge
Die deutlichen Kostenunterschiede zwischen
Clubs und Versicherern liegen moglicherwei-
se an der Anzahl der geschiitzten Fahrzeuge.
Der Schutzbrief des eigenen Versicherers
schiitzt grundsatzlich nur Fahrten im ver-
sicherten Fahrzeug, in manchen Féllen auch
im Mietauto. Nutzt aber etwa die erwachsene
Tochter des Versicherungsnehmers und
Schutzbriefinhabers ein fremdes Auto und
bleibt liegen, hat sie beim reinen Annex-
Schutz keinen Anspruch auf Leistungen aus
der Versicherung des Vaters. Hat eine Familie
dagegen eine Automobilclub-Mitgliedschaft,
ist jede Fahrt eines Familienmitglieds ver-
sichert — egal, mit welchem Auto.
Auflerdem bieten Automobilclubs neben
den klassischen Schutzbriefleistungen wei-
tere an. Zur ADAC-Mitgliedschaft gehort zum
Beispiel eine Rechtsschutzversicherung fiir
Reisedrger. Der ACV gewdhrt seinen Mitglie-
dern eine Verkehrsunfallversicherung. Sol-
che Zusitze treiben nattirlich die Preise. Wer
darauf verzichten kann, ist bei seinem Auto-
versicherer oftmals am besten und glinstigs-
ten aufgehoben. m >

Text: Michael Sittig; Testleitung: Julian Chudoba;
Testassistenz: Dana Soete;
Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Recht und Leben | Kfz-Schutzbriefe

f= Unser Rat

Doppelschutz vermeiden. Priifen Sie,
ob - vielleicht unbewusst - in |hrer
Autoversicherung schon ein Schutzbrief
zusatzlich enthalten ist. Fragen Sie im
Zweifel bei Ihrem Anbieter nach. Auch
Kreditkarten wie die BMW Card oder die
Mercedes Credit Card beinhalten oft
Pannen- und Unfallhilfe.

Giinstig versichern. Geht es lhnen vor
allem um preiswerten Pannenschutz,
ist der Schutzbrief Ihres Kfz-Versiche-
rers in der Regel die beste Wahl. Die
Kosten liegen meist zwischen 10 und
30 Euro im Jahr. Welche Leistungen die
Tarife der Versicherer im Detail bieten
und was sie kosten, finden Sie kosten-
los auf unserer Internetseite unter
test.de/autoschutzbriefe-komplett.

Extras nutzen. Wiinschen Sie neben
dem klassischen Pannen- und Unfall-
schutz zusatzliche Leistungen wie
Reiserechtsschutz oder Verkehrsunfall-
versicherung, lohnt sich eine Mitglied-
schaft in einem Automobilclub. Am
glnstigsten ist der ACV mit einem
Jahresbeitrag von 65 Euro fr Singles.

Schreiben Sie uns!

Waren Sie schon einmal auf Pan-
nenhilfe angewiesen? Wie lange
mussten Sie auf Hilfe warten?
Wourde alles bezahlt? Teilen Sie uns
Ihre Erfahrungen mit per E-Mail an

autoschutzbrief@
stiftung-warentest.de

oder Post an Stiftung Warentest
Finanzen, Thema: Autoschutzbrief,
Lutzowplatz 11-13, 10785 Berlin.
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https://test.de/autoschutzbriefe-komplett

Autoschutzbriefe im Vergleich:
Zehn Policen, die fur alle offen sind

Sechs Automobilclubs und vier Versicherer bieten Pannenschutz, die jeder unabhangig von der eigenen
Kfz-Versicherung abschlieRen kann. Die Angebote gelten fiir Sie als Person und alle von lhnen geflihrten Fahrzeuge.
Alle Autoschutzbriefe gelten europaweit und ibernehmen das Abschleppen und Bergen des Fahrzeugs im Notfall.
Die angegebenen Preise zwischen rund 55 und 105 Euro sind Jahresbeitrage fiir Singles.

Anbieter Tarif Jahresbeitrag Pannen-/Unfallhilfe | Abschleppen Hotel maximal drei Nachte | Mietwagenkosten Inland
(Euro) bis ... Euro bis ... Euro pro Person und Nacht bis ... Euro/Tag
bis ... Euro (meist sieben Tage)
Automobilclubs
ACE Comfort5) 105 Kein Limit." Kein Limit.2) 90 603
ACV Komfort 65 Kein Limit.6) Kein Limit.”) 10008)9) 523)
ADAC Plus-Mitgliedschaft 94 Kein Limit.'2 300 85 52
ARCD Schutzbrief 89,90 Kein Limit." Kein Limit.'s) 90 60
AvD Help Plus 92 Kein Limit. Kein Limit. 75 60
BAVC Mobilschutz Euro Einzel 84,50 Kein Limit."?) Kein Limit.'?) 90 80
Versicherer
Generali Fahrer-Mobilitatsschutz'® 54,90 500 1000 100 703)
KS/Auxilia Schutzbrief inklusive Clubmitgliedschaft | 76 310 360 80 52
Roland Autoschutzbrief'8) 68,75 Kein Limit.™” Kein Limit."?) 77 77
Wiirttembergische | Mobilitdtsschutz-Versicherung 59,95 150 200 50 70

m=)a
O = Nein.

1) Kostenersatz bis 120 Euro, wenn nicht vom Anbieter organisiert.

2) Bis zur nachsten Fachwerkstatt beziehungsweise 30 km
zur Wunschwerkstatt.
3) Bei Selbstorganisation.

Liegen bleiben.
Schaden an der
Batterie sind die
haufigste Pannen-
ursache.
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4) Fiir direkte Heimreise bis 500 Euro.

5) Schutz fiir Partner und minderjahrige Kinder inbegriffen.

6) Kostenersatz bis 105 Euro, wenn nicht vom Anbieter organisiert.
7) Kostenersatz bis 155 Euro, wenn nicht vom Anbieter organisiert.
8) Gesamtbetrag.

9) Bei Selbstorganisation drei Ubernachtungen bis 70 Euro je Person.

Schutzbriefe vom Kfz-Versicherer

Pannen- und Unfallhilfe
schon ab 7 Euro pro Jahr

Giinstigster Schutzbrief. Der Kfz-Ver-
sicherer mit dem gunstigsten Auto-
schutzbrief ist Bavaria Direkt (7,17 Euro
pro Jahr). Der Pannenschutz beim
Versicherer Generali kostet nur wenig
mehr: 7,80 Euro pro Jahr. Das Angebot
steht aber nur Kunden offen, die bei
Generali Kaskoschutz abgeschlossen
haben. Der Versicherungsschutz des
Generali-Schutzbriefes ist kleiner als
der Schutz des in der Tabelle oben auf-
geflihrten Fahrer-Mobilitdtsschutzes
der Generali. Wahrend der Schutzbrief
nur bei Fahrten mit dem versicherten
Wagen und einem Mietauto hilft, gilt
der Mobilitatsschutz unabhangig da-
von, mit welchem Auto gefahren wird.

10) Sieben Tage kein Limit.
11) Fir direkte Heimreise bis 550 Euro.

12) Kostenersatz bis 300 Euro, wenn nicht vom Anbieter organisiert.

13) Behinderte Kinder ohne Altersbeschrankung.

14) Kostenersatz bis 100 Euro, wenn nicht vom Anbieter organisiert.

Weitere giinstige Angebote. Nicht

viel teurer sind die Schutzbriefe von
Admiral Direkt (8,91 Euro pro Jahr)

und Huk24 (11 Euro pro Jahr). Die Auto-
Policen dieser beiden Kfz-Versicherer
haben in unserem jingsten Vergleich
der Kfz-Policen recht gut abgeschnit-
ten (test.de/kfz-versicherung).

Flotte. Viele Kfz-Versicherer arbeiten
mit dem Pannendienstleister Assistan-
ce Partner zusammen. Dessen Netz-
werk besteht aus tiber 1800 Fahrzeu-
gen (,Silberne Flotte"). Ahnlich viele
Fahrzeuge hat die ADAC-Flotte (,Gelbe
Engel"”). Beide arbeiten zudem mit
externen Abschleppfirmen zusammen.

15) Kostenersatz bis 150 Euro, wenn nicht vom Anbieter organisiert.

Grafik: Getty Images / erhui1979
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Recht und Leben | Kfz-Schutzbriefe

Mietwagenkosten Kurzfahrten mit dem | Begleitete Riickreise fiir | Krankenbesuch durch Angehdrige: | Versorgung eines Leistung bei verlorenen Leistung bei
Ausland bis ... Euro Taxi bis ... Euro Kinder bis ... Anbieter zahlt bis zu ... Euro Haustieres oder defekten Falschbetankung
gesamt (Alter des Kindes) Fahrzeugschliisseln

4204 75 17 800 u L] L]

10) 40 17 1000 L u u

500 50 15%) 1000 n [ O

420 50 17 800 m] O [

420 50 17 550 u L] [m]

500 50 173) Kein Limit. L L u

490 150 17%) 500 u L] L]

364 6020) 17 600 [m] u [m]

539 52 17%3) 0 O u O

700 50 17 600 L L a

16) Fiir direkte Heimreise bis 1000 Euro. Stand: 1. Februar 2026
17) Kostenersatz bis 154 Euro, wenn nicht vom Anbieter organisiert.
18) Schutz fiir Partner und fiir in hauslicher Gemeinschaft lebende
Kinder (bis Vollendung 23. Lebensjahr).
19) Tarif ist identisch iber Dialog erhéltlich.
20) Fir Fahrten bis zum Mietwagenunternehmen bis zu 100 Euro.

So haben wir getestet

Im Test

Wir haben 77 Schutzbriefversicherungen
fir Pkw geprift. Darunter sind 10 Angebote,
die jedermann offenstehen (siehe Tabelle)
und 67 Schutzbriefe, die nur beim eigenen
Kfz-Versicherer abgeschlossen werden
konnen. Alle Angebote finden Sie unter
test.de/autoschutzbriefe-komplett.

Die meisten Leistungen gelten europaweit.
Manche Anbieter beschranken den Ruck-
transport des nicht mehr fahrbereiten
Fahrzeugs samt Insassen zum Wohnort
(Pick-up-Service) auf Deutschland. Einige
Anbieter haben zusatzliche Leistungen im
Programm, die weltweit gelten.

Die Tabelle zeigt ausgewahlte wichtige
Leistungen bei einer Panne oder einem Un-
fall. Viele Leistungen werden von fast allen
Anbietern ahnlich erbracht. Daher sind sie
nicht extra aufgefiihrt, etwa Bergen, Unter-
stellen des Fahrzeugs oder Verzollung und
Verschrottung im Ausland.

Versicherte Fahrten

Bei den Automobilclubs und bei den Einzel-
policen von Versicherungsunternehmen
sind die Leistungen personenbezogen: Der
Kunde ist versichert im Auto, das er fahrt.
Bei den Kfz-Versicherern sind nur die Fahr-
ten mit dem dort versicherten Fahrzeug
und in manchen Fallen Fahrten mit dem
Mietauto abgedeckt.

Jahresbeitrag

Genannt sind Jahrespreise flir Singles.
Schutz flr Partner und Kinder kostet in der
Regel einen Aufpreis.

Begleitete Riickreise fiir Kinder

Wenn die versicherte Person zum Beispiel
nach einem Unfall nicht mehr fir mit-
reisende Kinder sorgen kann, kimmert sich
der Anbieter um die Riickreise der Kinder
und organisiert daflir gegebenenfalls eine
Begleitperson.

Krankenbesuch durch Angehérige

Bei langerem Krankenhausaufenthalt der
versicherten Person auf einer Reise bezahlt
der Anbieter den Besuch durch Angehorige.

Versorgung eines Haustieres

Ein mitreisendes Tier wird nach Hause
gebracht, wenn der Versicherte sich etwa
wegen einer Erkrankung oder Verletzung
nicht um das Tier kimmern kann.

Leistung bei verlorenem oder
defektem Schliissel

Wird der Fahrzeugschlissel geklaut oder
geht er kaputt, zahlen einige Anbieter
fiir das Offnen des Fahrzeugs oder die
Besorgung eines Ersatzschlissels.

Leistung bei Falschbetankung

Hilfe (etwa Abpumpen oder Abschleppen)
nach Falschbetankung, noch bevor es zu
einem Schaden am Auto gekommen ist.
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Geldanlage und
Altersvorsorge in Kurze

Comdirect mit neuem Depot

Die Direktbank comdirect wirbt mit
einem sehr glinstigen Angebot flir
Neukunden. Das neue Depotmodell
.Pure Depot" kostet nur noch 1 Euro
pro Handel, O Euro Depotfiihrungs-
geblhren und bietet kostenlose
Sparplane an. Im Vergleich zum
klassischen comdirect Depot ist die
Wertpapierauswahl auf Aktien und
ETF beschrankt.

Probleme bei ThomaslLloyd

Das Amtsgericht Lingen (Ems) hat
am 20. Februar die vorlaufige Ver-
waltung Uber das Vermogen der flir
Anleger wichtigen ThomasLloyd
Cleantech Infrastructure Holding
GmbH (Az. 18 IN 6/26), der Clean-
tech Infrastruktur GmbH (Az. 18 IN
98/25) sowie der Vierte Cleantech
Infrastrukturgesellschaft mbH (Az.
18 IN 100/25) angeordnet. Die Tho-
masLloyd-Gruppe steht auf unserer
Warnliste Geldanlage (siehe unter
test.de/warnliste).

Fonds setzt Riicknahme aus

Ein weiterer offener Immobilien-
fonds wurde geschlossen: Der Fokus
Wohnen Deutschland von IntReal
hat am 26. Februar die Ricknahme
von Anteilen fiir bis zu 36 Monate
ausgesetzt. Neue Anteile werden in
dieser Zeit nicht ausgegeben.
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Riester-Banksparplan

150 Euro Auflésungskosten gespart

Wer mit einem Riester-Banksparplan fiirs
Alter spart, muss sich am Ende nicht fir
eine Rente entscheiden. Er kann das Geld
auch flr Kauf oder Modernisierung einer
selbst genutzten Immobilie einsetzen -
so wie unser Abonnent Jakob Streller. Er
hat einen Riester-Banksparplan bei der
Sparkasse Westholstein und will das Geld
fir den Kauf einer Eigentumswohnung
verwenden. So weit, so gut. Mit einer Ein-

Erwerbstatigkeit in Deutschland

Jeder vierte Arbeit-
nehmer ist iiber 54

Deutschland hat von allen EU-Staa-
ten den hochsten Anteil dlterer Er-
werbstétiger. Fast ein Viertel sind
zwischen 55 und 64 Jahre alt; dies
sind gut 9,8 Millionen Menschen.

Erwerbstétige im Alter von 55 bis 64 Jahren?
(Prozent)

Deutschiand
italien [T
Bulgarien [T
Eu-27 [ T
Niederlande [T
Frankreich [
Osterreich [T
Polen [INNNNTT]
Luxemburg [P
Maita [N

1) Anteil an allen Erwerbstatigen von 15 bis 64 Jahren,
ausgewdahlte EU-Staaten.
Quelle: Statistisches Bundesamt; Zahlen von 2024

schrankung: ,Die Kosten betragen 150 Euro”,
schrieb ihm die Sparkasse. Doch Streller
wehrte sich gegen diese Kosten, die seine
Vertragsbedingungen nicht hergeben. Er
verlangte schriftlich von der Sparkasse,
auf die Gebuhr zu verzichten. Sonst wer-
de er die Schlichtungsstelle einschalten
(s-schlichtungsstelle.de). Und siehe da:
Die Sparkasse gab nach. Widerspruch
lohnt sich eben manchmal.

Grundrente

97 Euro legt der Staat
im Schnitt oben drauf

Mit einem Zuschlag von durchschnitt-
lich rund 97 Euro im Monat erhoht der
Staat die gesetzliche Rente von Men-
schen, die nur geringe Rentenanspriiche
erworben haben. Dies geht aus einem
Bericht der Universitat Regensburg her-
vor. Sie hat die Grundrente im Auftrag
der Bundesregierung evaluiert und da-
bei Zahlen aus dem Jahr 2023 bertick-
sichtigt. Mit der Grundrente will die
Bundesregierung Altersarmut entgegen-
wirken. Ursache fur niedrige Renten ist
hauptséachlich ein niedriger Verdienst
wahrend des Arbeitslebens und daraus
folgend geringe Rentenbeitrage. Die
Grundrente soll Menschen helfen, ihren
Lebensunterhalt im Alter zu bestreiten.
Wird der Zuschlag trotz geringer Rente
nicht gezahlt, liegt das oft daran, dass
das Einkommen des Partners angerech-
net wird. Wer von der Aufstockung profi-
tiert, steht unter test.de/grundrente.

Grafik: Stiftung Warentest
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Turbdlenzen. Die

Eskalation in Nahost

n-Krise hat dié
Bérsenrauf Talfa
geschickt,

I

Ol rauf, Aktien runter

Welche Folgen der Krieg in Nahost flir Borsen und Weltwirt-
schaft hat, ist noch nicht absehbar. Unsere Tipps flir Anleger.

Der Krieg in Nahost beunruhigt die Ak-
tienmarkte. Nach dem Angriff auf den Iran
brachen weltweit die Kurse ein. Der Ol-
preis zog an. Bei Redaktionsschluss hatte
der Dax seine Verluste vom Wochenbe-
ginn teils wieder wettgemacht. Auch die
US-Borsen haben sich erholt. Beim US-
lastigen MSCI World sind im Jahres-Chart
keine Verwerfungen erkennbar. Doch je
langer der Konflikt dauert, desto starker
konnten die Energiepreise steigen — was
Konjunktur und Unternehmensgewinne
schwaécht. Die Inflation kann angefacht
werden - das setzt Staatsanleihen zu.
Andererseits gelten sie in Krisenzeiten als
sicherer Hafen. Der Goldpreis stieg zu-
nachst, gab dann aber wieder nach.

Wertentwicklung (Prozent)
160

Was also tun? Das raten die Geldanlage-
Spezialisten der Stiftung Warentest:
Depotaufbau. Priifen Sie, ob lhre Depot-
aufteilung zu Ihrem Risikotyp passt.
Wenn nein, passen Sie lhre Anlagen an.
Pantoffel-Portfolio. Sie miissen nur

dann tatig werden, wenn Ihr Depot aus
der Balance gerat. Ist der Aktienanteil zu
klein geworden, kaufen Sie nach (test.de/
pantoffel-portfolio).

ETF-Sparpléane. Die kdnnen Sie weiterlau-
fen lassen. Neigt sich die Sparplanzeit
dem Ende zu, Uberlegen Sie, ob Sie einen
Teil der Ersparnisse umschichten wollen
(test.de/etf-sparplan).

Stets auf Stand: test.de/geld-aktuell.

140 ———— EE MSCI Welt

Gold (Euro) HH Schwellenlander WM Deutschland (Dax) ------------------ -------

Euro-Staatsanleihen \ 7

80 T
Februar 2025

T T
Mai 2025 Juli 2025

T
September 2025

T 1
Dezember 2025 Mérz 2026

Quelle: London Stock Exchange Group (LSEG), eigene Berechnungen  Stand: 4. Mérz 2026

Bitcoin-Bond

Nakiki verlangt
neuen Priifer

Es sollte ein neues Kapitel in
Deutschlands Krypto-Geschichte
werden, doch jetzt gibt es Unruhe
bei der Nakiki SE, die einen reinen
Bitcoin-Bond als Anleihe emittiert
hat (Isin DEOOOA460N46). Das Un-
ternehmen teilte am 6. Februar mit,
man habe beim Amtsgericht KoIn
den Austausch des Abschlusspru-
fers fir das Geschaftsjahr 2024
beantragt. Grund: ein nachhaltig
zerrittetes Vertrauensverhaltnis
zur KHS Audit and Valuation GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft.
Bemerkenswert: Dieser ungewdhn-
liche Schritt fallt mit der Bitcoin-
Schwache zusammen. Die Krypto-
wahrung hat seit Jahresbeginn rund
25 Prozent verloren — unguinstig fiir
Nakikis Bitcoin-Bond, der jahrlich
mit 9,875 Prozent verzinst wird (wir
berichteten in Ausgabe 02/26) und
dessen Refinanzierung auf diese
Weise gefahrdet sein kdnnte. Auf
unsere Frage, ob der Wechselantrag
mit einer Testatversagung flir 2024
zusammenhange, schwieg Nakiki.

Freier Fall. Der Bitcoin verlor
2026 massiv an Wert.
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Sammelklage.
Verbraucherzentrale-
Vorstandin Ramona
Pop zieht gegen die
Debeka vor Gericht.

Stornoabzlge bei Lebens- und Rentenversicherungen der Debeka

Ganz leicht zur Erstattung

Bei vorzeitiger Kiindigung von Vorsorgevertragen zog die Debeka
viel Geld ab. Dank einer Klage kdnnte es Nachzahlungen geben.

Frihere Debeka-Kunden, die ihren Ren-
tenversicherungsvertrag vorzeitig gekin-
digt haben, kénnen sich jetzt das Recht
auf eine Nachzahlung sichern. Der Ver-
braucherzentrale Bundesverband (vzbv)
hat eine Sammelklage erhoben. Die soge-
nannten Stornoabzlige waren nach An-
sicht des vzbv intransparent und damit
unwirksam. Betroffene konnen ihr Recht
auf Nachzahlung beim Bundesamt fur
Justiz anmelden. Das geht iber ein On-
line-Formular und dauert nur wenige Mi-
nuten. Meist winken etliche Hundert Euro
Erstattung, teils auch vierstellige Betrage.

So melden Sie sich zur Sammelklage an.
Suchen Sie im Netz nach ,bfj musterfest-
stellung debeka". Klicken Sie auf ,Bf]
Musterfeststellungsklage gegen Debe-

ka .., dann auf ,8. Formulare” und ,, An-
meldung zum Verbandsklageregister"”.
Geben Sie Ihre Daten ein. Lassen Sie Fel-
der leer, die Sie nicht betreffen. Schreiben
Sie unter ,VI. Gegenstand und Grund ..."
sinngemaR fur lhren Fall passend: ,Ich
hatte bei der Beklagten den Rentenversi-
cherungsvertrag mit der Nr. [XY] abge-
schlossen. Ich habe ihn im [Monat/)ahr]
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gekilindigt. Die Beklagte hat das Guthaben
vor Auszahlung erheblich gekirzt. Ich hal-
te das fur rechtswidrig und fordere Erstat-
tung.” Sie mussen keine Angaben zur Hohe
Ihrer Forderung machen, nur bestatigen,
dass Sie die Hinweise zum Datenschutz
gesehen haben und versichern, dass Ihre
Angaben richtig sind. Klicken Sie an-
schlieRend auf ,Senden” - das war es
schon.

Die Aussichten sind gut. Auf Antrag der
Verbraucherzentrale Hamburg hat das
Oberlandesgericht Koblenz die Regelung
zum Stornoabzug bei Debeka-Rentenver-
sicherungen als intransparent und damit
rechtswidrig verboten. Der Bundesge-
richtshof durfte zugig verhandeln und ur-
teilen. Die Richter in Karlsruhe werden
den Stornoabzug der Debeka wohl eben-
falls fir rechtswidrig halten. Dann kénnte
es schnell gehen und die Debeka freiwillig
zahlen, um die Musterklage so schnell
wie moglich zu erledigen. Kommt es an-
ders, raten wir zu Geduld. Das Musterkla-
geverfahren kann sich tUber zwei bis drei
Jahre hinziehen, wenn die Debeka sich
weiterhin gegen die Verurteilung wehrt.

© Stiftung Warentest, 2026

Nur zur personlichen Nutzung. Keine Weitergabe.

Festgeldbetrug

Abzocker geben sich
als Raisin aus

Einer unserer Leser suchte online
nach einem Festgeldangebot des
seriosen Portals Raisin - er kannte
die Marke aus der Werbung. Er lan-
dete auf einer Fake-Webseite, mel-
dete sich an und erhielt professio-
nelle Anrufe, E-Mails und Anlage-
bescheinigungen. Die angebotenen
Konditionen waren mit 4,1 Prozent
pro Jahr unauffallig. Die Finanzauf-
sicht hatte bereits vor E-Mails der
Domain angebote@raisin.de.com
gewarnt — wovon der Leser aber
nichts wusste. Er richtete ein Fake-
Depot ein und liberwies Geld auf
britische Konten — auRerhalb der
EU-Empfangerprufung. Kurz darauf
verschwand die Seite aus dem Netz.
Auch info@raisininvest.com ist eine
Fake-Adresse.

Tipp: Raisin nur Gber die offizielle
Adresse raisin.com aufrufen. Nie
Links aus E-Mails oder Anzeigen an-
klicken, stets Iban und Empfanger
prifen (siehe test.de/zins-portale).
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Prozent der Manner
arbeiten vor ihrem
Rentenalter in Teilzeit.

Bei den Frauen sind es

rund 61 Prozent.

Quelle: Bundesagentur fir Arbeit,
ihre-vorsorge.de, Stand: 2025

Foto: vzbv / Dominik Butzmann
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Alpha Assay GmbH & Co KG

Datenhandler mit fragwiirdigen Versprechen

Klingt gut: geldanlagen-kapitalanlagen.de
— wer diese Webseite besucht, kann den
Eindruck gewinnen, dort wurden Anlage-
produkte mit guten Renditen vermittelt
oder verglichen. ,9,00 %-12,00 %" steht
unter ,Top-Festzinsanlagen”. Als ,Geld-
druckmaschine” wird ein ,KI-Investment”
mit ,bis zu 13,33 %" empfohlen. Auf
Riickfrage teilt uns die Betreiberin - die
im Impressum stehende Alpha Assay
GmbH & Co KG — mit, diese Formulierung
sei nur ,bildhaft-journalistisch gemeint,
nicht wértlich — und keine Zusage oder

Garantie”. Wahrend die Seite suggeriert,
ein echtes Vergleichsportal zu sein, geht
das eigentliche Geschaftsmodell dartiber
hinaus. Denn die Lockangebote dienen
auch dazu, Nutzerdaten abzugreifen — so
genannte ,Leads”. Die im Impressum ste-
hende Alpha Assay GmbH & Co KG arbei-
tet seit 2008 als ein solcher Datenhand-
ler. Wir setzten sie 2023 auf die Warnliste
Geldanlage (test.de/warnliste): wegen
fragwirdiger Versprechen — und weil sich
der Anbieter kaum Mihe gibt, den Ge-
schaftszweck deutlich zu machen.

Vorsicht, Koder.
Dubiose Seiten
locken oft mit
attraktiven An-
geboten.

Kilian Rechtsanwalte und Armida UG

Sammelverfahren sind fiir Anleger nutzlos

Das Verwaltungsgericht Frankfurt hat am
9. April 2025 drei Klagen der Armida Pro-
zessfinanzierungsgesellschaft UG abge-
wiesen. Die Firma aus Kahla hatte die
Finanzaufsicht Bafin verklagt, Auskunft zu
den Fallen BWF-Stiftung, UDI und S&K
(Az. 11K 3843/23.F, 11 K 2776/23.F, 11 K
324/23.F) zu geben. Die Richter befanden,
Armida sei es nur darum gegangen, Anle-
ger zu schadigen. Die Jenaer Kanzlei Kilian
Rechtsanwalte habe geschadigte Anleger
akquiriert und ihnen zu gebihrenpflichti-

gen, flr sie nutzlosen Verfahren geraten -
ohne Aussicht auf Schadenersatz. Die
Armida UG i.L. und Rechtsanwalt Matthias
Kilian wiesen eine Schadigungsabsicht
entschieden zurlick. Letzterer sei an den
Prozessen nicht beteiligt gewesen. Laut
Kilian sind die Ausfihrungen zu ihm und
den Vorgangen ,,im Wesentlichen unzu-
treffend”. Sammelverfahren seien nicht
nutzlos, kostenlose Teilnahmen maoglich
gewesen. Kilians Firma steht seit 2021 auf
unserer Warnliste (test.de/warnliste).

Geldanlage und Altersvorsorge in Kiirze
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Franziskaner-Fonds. Die Fondsreihe
TerrAssisi wurde von der Organisation
Franziskaner Helfen entwickelt und
wird in Zusammenarbeit mit dem
Fondsanbieter Ampega herausgege-
ben. Der global anlegende Fonds
TerrAssisi Aktien hat in unserer Nach-
haltigkeitsbewertung vier von finf
Punkten. Mit TerrAssisi Aktien Europa
(Isin DEOOOA419Y60) gibt es nun einen
neuen Fonds, der nur in européische
Aktien investiert.

Split bei Osteuropa-Fonds. Seit dem
Angriffskrieg Russlands im Jahr 2022
und den folgenden Sanktionen kon-
nen Anleger, die in den Aktienfonds
DWS Osteuropa investiert haben,
keine Anteile mehr an die Fondsge-
sellschaft zurliickgeben. Nun wird der
Fonds teilliquidiert und die Erlése
sollen ausgezahlt werden. Damit das
technisch funktioniert, wurde im Feb-
ruar ein Anteilssplit durchgefihrt. Fir
einen Fondsanteil haben Anleger
1000 Fondsanteile mit entsprechend
geringerem Wert eingebucht bekom-
men. So sollen Teilliquidationserldse
besser ausgezahlt werden kdnnen.

Misch-ETF von Xtrackers. Misch-ETF
sind eine bequeme Lésung flr Anleger,
die mehrere Anlageklassen in einem
ETF besparen wollen. Der Fonds-
anbieter DWS Xtrackers bietet nun
vier dieser Multi-Asset-ETFs mit Ak-
tienquoten von 20, 40, 60 und 80 Pro-
zent an. Der Rest entfallt auf Anleihen
und Gold. Die Goldgewichtung betragt
in allen Portfolios 5 Prozent. Die Kos-
ten liegen mit 0,24 Prozent im fur
Misch-ETF Gblichen Rahmen.
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Teuer, teurer, Gold.
So sehen aktuell
282000 Euro in Gold
aus - zwei Barren,
jeder ein Kilo schwer.

Goldrallye - glanzende
L Aussichten mit Risiko

In Gold investieren. Gold jagt
von Rekord zu Rekord. Jetzt
noch einsteigen? )a, aber
clever. Mlnzen, Barren, Gold-
ETC: Was sich lohnt, wo Sie

glunstig kaufen und verkaufen.
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er Goldpreis macht seit 2024 vor al-
D lem eines: Er steigt und steigt und

steigt. Auch wieder zu Beginn der
Iran-Krise. Gold hat zwar seit Jahrtausenden
den Ruf des ewigen Wertspeichers, aber so
extreme Kursspriinge waren eher selten.
Ahnlich stark stieg der Goldpreis wihrend
der Finanzkrise 2008, als viele Menschen das
Finanzsystem am Rande des Kollapses
wahnten. 2007 kostete eine Feinunze, die lib-
liche Handelseinheit von circa 31,1 Gramm,
gerade mal 500 Euro. Heute pendelt der
Goldpreis zwischen 4000 und 4500 Euro.

Das Edelmetall, das keine Zinsen abwirft, un-
produktiv herumliegt und dessen wichtigste
Eigenschaft darin besteht, hiibsch zu glén-
zen, verhalt sich seit einiger Zeit wie eine
gehypte Wachstumsaktie.

Griinde fiir den Boom

Woran liegt das? ,,Gold glanzt immer dann
besonders stark, wenn es in Krisenzeiten als
sicherer Hafen gefragt ist®, erklart Stefan
Fischer, Goldexperte der Stiftung Warentest.
Wichtig ist dabei: Diese Eigenschaft bedeutet
nicht, dass der Goldpreis nicht schwankt -

Foto: Stocksy / Jakub and Jedrzej Krzyszkowski; Grafik: Stiftung Warentest



Grafik: Stiftung Warentest

Wegweiser

‘ Gold richtig anlegen
Es sieht nicht nur hibsch aus.
1 Richtig beigemischt, kann es fur
| Stabilitat im Portfolio sorgen.
- Seite 26

er schwankt teilweise sogar heftig. Zuletzt
stlirzte er vom zwischenzeitlichen Hochst-
stand um rund 20 Prozent ab.

Mit ,,sicherem Hafen ist vielmehr gemeint,
dass Gold keinen ,Vertragspartner hat, der
fiir das Geld verantwortlich ist. Eine Aktie ist
eine Beteiligung an einem Unternehmen,
das pleitegehen kann. Eine Staatsanleihe ist
eine Forderung gegeniiber einem Staat, der
zahlungsunfihig werden kann. Bankgut-
haben sind Verbindlichkeiten bei einer Bank
und auch die geht mal pleite. Wahrungen
werden durch Inflation weniger wert. Gold
ist einfach Gold, seine Menge ist begrenzt
und es gibt kein Emittentenrisiko und kein
Kleingedrucktes.

Viele Anlegerinnen und Anleger schitzen
zudem die Moglichkeit, im Falle eines tat-
sachlichen Systemcrashs etwas physisches
Gold in Form von Miinzen oder Barren zu
besitzen.

Geopolitik als Preistreiber

In Zeiten politischer Unsicherheit sprechen
diese Eigenschaften sowohl private als auch
institutionelle Anleger an. Konflikte, Han-
delsbarrieren, Sanktionsdrohungen —das ist
ein Umfeld, in dem Anleger gerne in An-
lagen wie Gold umschwenken. Zudem haben
Zentralbanken rund um den Globus zuletzt
massiv Gold gekauft, um ihre Waihrungen
abzusichern. Daflr kauften sie weniger
Fremdwiahrungen wie US-Dollar. Der Grund
ist simpel: Gold ist nicht anféllig fir eine
inflationdre Geldpolitik.

Jetzt noch einsteigen?

Wer bisher nicht in Gold investiert hat, fragt
sich jetzt, ob der Zug bereits abgefahren ist.
Ein gewisses Risiko, in eine Anlageklasse zu

Geldanlage und Altersvorsorge | In Gold investieren

‘ Gold giinstig kaufen

Am Goldpreis lasst sich nichts
andern. Wo Anleger kaufen,
macht aber einen Unterschied.
- Seite 29

Hochstpreisen zu investieren, gibt es natiir-
lich immer. ,Die letzten Jahre haben gezeigt,
dass ein neuer Hochststand beim Preis nicht
bedeuten muss, dass es danach zwangslaufig
wieder nach unten geht, sagt Goldexperte
Fischer. Die Einfliisse auf den Goldpreis seien
aber so vielfiltig, dass einzelne Griinde fir
ein zukinftiges Auf oder Ab nicht auszuma-
chen sind.

Fir eine Anlage in das Edelmetall gilt das-
selbe wie fiir Aktieninvestments: Anleger
und Anlegerinnen sollten nur so viel Geld
einsetzen, wie sie langfristig entbehren kon-
nen. Anders als bei sicheren Zinsanlagen wie
Tages- und Festgeld (siehe S.48/49) weifd nie-
mand, wie sich das investierte Vermogen
kurzfristig entwickeln wird. Auch mit Gold
konnen Anleger Verluste erleiden, wenn sie
es zu einem ungunstigen Zeitpunkt verkau-
fen. Die Entscheidung, Gold zu kaufen, soll-
ten Interessierte letztlich nicht nur davon ab-
héngig machen, ob es bereits gut gelaufen ist
oder nicht. Stattdessen sollten sie sich besser
fragen, warum sie Gold fur ihr Portfolio kau-
fen wollen.

Gute Griinde fiir Gold

Analysen, bei denen unsere Geldanlage-
experten Depotverldufe iber mehr als
50 Jahre untersucht haben, zeigen: Gold
bringt Stabilitdt ins Depot. Der Goldpreis
entwickelt sich oft gegenldufig zu Aktien,
dadurch schwankt das Depot insgesamt we-
niger stark und die maximalen Verluste fal-
len geringer aus.

Die Preisentwicklung der vergangenen
Jahre hatte zudem fiir ordentliche Renditen
gesorgt. Zwar ist das fiir uns nicht der prima-
re Grund fiir eine Goldbeimischung, aber
seit der US-Wahl im November 2024 hat =

‘ Gold gut verkaufen
Unser Selbstversuch zeigt:
3 Wer bei Handlern verkaufen will,
sollte Angebote vergleichen.
- Seite 32

E= Unser Rat

Depot vergolden. Gold ist eine sinnvol-
le Beimischung zu einem Portfolio, das
aus Aktien und Zinsanlagen besteht.
Bei einem ausgewogenen 50:50-Portfo-
lio sollte der Goldanteil lhres Depots
nicht mehr als 10 Prozent ausmachen.

Verluste einkalkulieren. Gold gilt als
«Sicherer Hafen", ist aber schwankungs-
anfallig, Verluste sind moglich. Da keine
Zinsen oder Dividenden flieRBen, bleibt
nur die Spekulation auf héhere Gold-
preise. Sie sollten Gold dem Rendite-
baustein Ihrer Geldanlage zurechnen,
nicht dem Sicherheitsbaustein.

Verkaufe einplanen. Ist der Goldanteil
Ihres Portfolios durch den extremen
Preisanstieg zu grolR geworden, sollten
Sie einen Teil verkaufen (siehe Tabelle
S.28). Bei Wertpapieren geht das
problemlos liber das Depot. Bei physi-
schem Gold lohnt es sich, mehrere
Héandler um ein Angebot zu bitten.

Anlageform wahlen. Sie betrachten
Gold in erster Linie als Geldanlage und
wollen das Edelmetall als Beimischung
in lhr Portfolio integrieren? Dann
empfehlen wir Gold-ETC. Sie sind am
unkompliziertesten. Eine Absicherung
flir einen Systemcrash bieten dagegen
nur Miinzen und Barren.
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das Edelmetall alle groflen Aktienmarkte
deutlich hinter sich gelassen.

Investment hat Schattenseiten
Anleger sollten auch die Nachteile kennen:
Gold liefert keine laufenden Ertrage wie Zin-
sen oder Dividenden. Die Rendite bringt nur
eine Preissteigerung, auf die Anleger hoffen
miussen. Gold wird zudem in Dollar ge-
handelt, sodass ein schwacher Dollar Gewin-
ne fiir Euro-Anleger zunichtemachen kann.
Und: Schwankungen im Goldpreis sind zum
Teil heftig. Das muss man aushalten konnen.
Wer auf Miinzen oder Barren setzt, hat
noch ein Problem: Er muss sie irgendwo si-
cher verwahren. Tresore und Schlie3facher
kosten Geld. Gemietet miissen sie richtig
versichert sein — wie der Bankraub auf die
Sparkasse Gelsenkirchen im Dezember 2025
zeigt, bei dem rund 3200 Schlief3facher auf-
gebrochen wurden. Geschitzter Schaden:
rund 30 Millionen Euro.

Das Depot zum Glénzen bringen

Wer sich nach Abwagung der Vor- und Nach-
teile zum Kauf entschlief$t, muss sich zwei
weitere Fragen stellen: Soll das Gold in Form
von Wertpapieren oder als Barren bezie-
hungsweise Miinzen gekauft werden? Und:
Wie viel Gold soll es sein?

Fiir Gold als Wertpapier (siehe S.29) spricht
einiges: Das leidige Thema der Aufbewah-
rung fallt weg und es ist an Borsen einfach
zu kaufen und zu verkaufen, ohne dass dabei
bése Uberraschungen drohen. Als Absiche-
rung gegen den grof3en Systemcrash ist es
allerdings ungeeignet, weil Wertpapiere
dann eventuell nicht mehr handelbar sind.

Pantoffel ist sicherer
Fir die Frage nach dem richtigen Anteil im
Portfolio haben wir eine einfache Regel auf-
gestellt, die sich am Prinzip unseres Anlage-
konzeptes Pantoffel-Portfolio orientiert - so
genannt, weil es so einfach und bequem ist.
Das Pantoffel-Portfolio besteht aus zwei
Bausteinen: einem Sicherheits- und einem
Renditebaustein. Im Sicherheitsbaustein
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Goldbeimischung

Anteil zum Start
maximal 20 Prozent

Gold ist eine Erganzung zu Aktien.
Es sollte im Renditebaustein eines

Pantoffel-Portfolios am Anfang nicht

mehr als 20 Prozent ausmachen.

Offensiv Rendite

Defensiv  Ausgewogen

@

80

Basisanlage

20

Beimischung

Anteile (Prozent) @ Zinsanlagen @ Aktien ~  Gold

Quelle: Stiftung Warentest

Gold im Portfolio: Wann
kaufen, wann verkaufen

Wer seinem Portfolio Gold beimischt,

sollte darauf achten, dass der Anteil nicht
zu groR oder klein wird. Beispiel: Soll der

Goldanteil 10 Prozent betragen, kaufen
Anleger Gold nach, wenn der Wert des

Goldanteils im Portfolio unter 5 Prozent
rutscht, und verkaufen Gold, wenn der

Anteil Uber 15 Prozent steigt.

@O0

Anteile (Prozent) | Ziel Obere Grenze
Untere Grenze

2,5 5,0 7,5

3,8 7,5 11,3

5,0 10,0 15,0

7,5 15,0 22,5
10,0 20,0 30,0

befinden sich Zinsanlagen wie Tages- und
Festgeld oder Anleihen-ETF (S.94), im Rendi-
tebaustein hauptsdchlich weltweit anlegende
Aktien-ETF (S.91). Dem kann man verschie-
dene Anlageideen beimischen - etwa Gold.
Die Beimischung zu einem Aktien-ETF sollte
zum Start nicht mehr als 20 Prozent be-
tragen. 20 Prozent ihres Renditebausteins
konnten Anleger also mit Gold bestiicken.
Bei einem ausgewogenen Pantoffel-Portfolio
mit einer 50:50-Mischung aus Sicherheits-
und Renditebaustein lage der Goldanteil im
Gesamtdepot bei 10 Prozent.

Das hitte sich in der Vergangenheit ge-
lohnt: Uber die vergangenen 30 Jahre hitte
die Rendite mit Gold-Beimischung bei
6,9 Prozent pro Jahr statt 6,4 Prozent ohne
Beimischung gelegen. Im vergangenen Jah-
reszeitraum waren die Zahlen beeindrucken-
der: 9,9 Prozent mit Gold, 4,4 Prozent ohne.
Vor allem aber relevant: Der maximale Ver-
lust in den vergangenen 30 Jahren hitte nur
bei minus 15 Prozent gelegen statt minus
26 Prozent ohne Gold.

Zwischendrin auch mal verkaufen
Wichtig fiir Anleger, die schon langer dabei
sind: Nach diesen Regeln sollten sie auch be-
reit sein, einen Teil ihres Goldes wieder zu
verkaufen, wenn die Preise — wie zuletzt —
ordentlich gestiegen sind und der Goldanteil
unsere tolerierbaren Grenzen sprengt (siehe
Tabelle links). Das sichert Gewinne. Schoner
Nebenaspekt: Nach einem Jahr Haltedauer
sind Goldgewinne in Deutschland steuerfrei.

Wer physisches Gold verkauft, sollte nicht
das erstbeste Angebot annehmen. Das zei-
gen unsere Selbstversuche in der Vergangen-
heit - vor allem bei Goldschmuck. Diesmal
haben wir eine Kriigerrand-Miinze mehreren
Ankaufern angeboten. Unser Test auf Seite 32
zeigt einmal mehr: Es lohnt sich, ein paar An-
kdufer abzuklappern, um den besten Preis
flir sein Edelmetall zu erzielen. m

Text: Metin Gilmen, Max Schmutzer; Testleitung:
Stefan Fischer; Testassistenz: Alexander Zabel;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Grafik: Stiftung Warentest
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Geldanlage und Altersvorsorge | In Gold investieren

2‘ Glanz oder Falle? Gold-Wertpapiere
| schlagen Miinzen und Barren

Gold kaufen. Miinzen, Barren,
ETC — wer sein Geld in Gold
anlegen will, hat mehrere Op-
tionen. Unser Test zeigt, Gold-
ETC sind flexibel, zudem sind
Kauf und Verkauf gunstiger.

ie Vor- und Nachteile sind bekannt,
D der Entschluss ist gefasst: Gold soll

ins Portfolio. Jetzt muss die nachste
Entscheidung getroffen werden: Miinzen
oder Barren — oder doch lieber ein Wert-
papier, das die Entwicklung des Goldpreises
abbildet?

Wer anfassen will, zahlt mehr

Viele Gold-Fans wollen das Edelmetall
schlicht besitzen —als Miinze oder Barren in
der Hand halten. Was sie wissen mussen:
Physisches Gold ist meist mit Folgekosten
verbunden. Es verursacht Tresor- und Lager-
kosten sowie Kaufaufschlige. Je geringer das
Gewicht von Barren oder Munze, desto hoher
der Aufschlag beim Kauf.

Selbst bei gleicher Miinzgrofie gibt es gro-
e Unterschiede (siehe Tabelle S.31). Wir ha-
ben die Preisaufschlage bei einer Standard-
minze verglichen: dem Kriigerrand mit
einer Feinunze, der zum Testzeitpunkt rund
4200 Euro kostet. Beim Handler Pro Aurum
beispielsweise lag der Aufpreis bei 3 bis
5,5 Prozent. Beim hohen Goldpreis macht
sich das bemerkbar. Im schlechtesten Fall
hétten Anleger also 231 Euro Aufpreis ge-
zahlt. Am gunstigsten schnitt Anlage24
ab — dort werden bei einem Uberangebot ge-
brauchte Goldmiinzen auch zum Marktpreis
ohne Aufschlag angeboten.

Unsere Empfehlung: Vor dem Kauf lohnt
es sich, mehrere Anbieter aus unserer Tabelle
auf Seite 31 zu vergleichen. Wem der physi-
sche Besitz nicht so wichtig ist, fiir den eig-
nen sich borsengehandelte Wertpapiere
besser: Gold-ETC - kurz fiir Exchange Traded

Commodities, auf Deutsch borsengehandelte
Rohstoffe. Sie funktionieren dhnlich wie bor-
sengehandelte Indexfonds, kurz ETF.

Mit einem wichtigen Unterschied: Gold-
ETC sind Schuldverschreibungen. Im Extrem-
fall - sollte der Herausgeber insolvent wer-
den —droht Anlegern ein Totalverlust. Doch
die Gefahr klingt dramatischer, als sie ist. Die
von uns empfohlenen Gold-ETC sind voll-
standig mit echten Barren hinterlegt und
beispielsweise bei Xetra-Gold transparent
gelistet, sprich jederzeit 6ffentlich einsehbar.

Gold-ETC sind flexibel

Gold-ETC sind praktisch, weil Anleger damit
den Goldanteil in ihrem Depot punktgenau
steuern konnen. Steuerlich ist Xetra-Gold
nach einem Urteil des Bundesfinanzhofs wie
physisches Gold zu behandeln: Wer die An-
teile mindestens ein Jahr halt, kassiert Ge-
winne steuerfrei. Bei glinstigen Depotmo-
dellen ist zudem der Kauf und Verkauf
kostenfrei. Und Anleger und Anlegerinnen
koénnen Sparpldne zum regelmafiigen Kauf
von Gold-ETC einrichten. Doch auch Gold-
ETC haben ihre Tiicken. Einige Anbieter wer-

Glanz im Tresor. Goldbarren sehen gut aus,
haben aber oft hohe Folgekosten.

ben mit der Moglichkeit, sich das hinterlegte
Gold auf Wunsch physisch liefern zu lassen.
Allerdings ist nicht jeder ETC gleichermafien
auf eine solche Auslieferung ausgelegt —und
die Kosten kénnen erheblich sein. Die Liefe-
rung erfolgt dann tber die Hausbank oder
eine vom Anleger selbst gewdhlte Bankfiliale.
Die Kosten koénnen von Entfernung und
Menge abhdngen. Ausgeliefert wird je nach
ETC schon ab einem Gramm.

Fazit: Anlegerinnen und Anleger sollten
also Gold-ETC wie Aktien behandeln - als
flexible, liquide Anlagemdoglichkeiten ohne
Tresor- und Versicherungskosten. Wer sich
Gold physisch liefern lassen mochte, sollte
mindestens 100 Gramm ordern - alles da-
runter fithrt zu unverhaltnismafig hohen
Gebthren (test.de/etc-auslieferung).

Hohes Risiko, groRe Chancen

Riskant sind Aktien von Goldminenbetrei-
bern. Dafiir locken sie mit einem Hebel auf
den Goldpreis — doch dann kann die Falle
schnell zuschnappen.

Goldminenaktien versprechen Gewinne
von Uber 100 Prozent in Rallyes, sind aber
deutlich volatiler als Gold selbst. Weltmarkt-
fihrer verloren in der Vergangenheit bis zu
85 Prozent ihres Werts. ,Buy and Hold" schei-
tert hier meist — das Timing beim Ein- und
Ausstieg ist entscheidend.

Hinzu kommen politische Unwiagbar-
keiten: Viele Minen liegen in instabilen Regio-
nen - Enteignungen, Korruption und bewaff-
nete Konflikte sind keine Seltenheit. Auch fir
ethisch-6kologisch bewusste Anleger und
Anlegerinnen sind Goldminenaktien heikel:
Minengrdber leiden unter harten Arbeits-
bedingungen, die Umweltbelastungen sind
erheblich.

Das macht Gold flir nachhaltig orientierte
Anleger problematisch. Wer dennoch in das
Edelmetall investieren mochte: Einige Hand-
ler auf Seite 31 bieten recyceltes Altgold oder
fair gehandeltes Gold an. Dessen Ursprung
kann nachverfolgt werden, soll frei von Kin-
derarbeit sein sowie hohe Umwelt- und Ar-
beitsschutzbedingungen erfiillen. m >
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Gold-ETC: Die besten Angebote fur Kauf und Sparplan

Die Tabelle zeigt 23 Broker und Banken, bei denen Anleger Gold-ETC kaufen oder besparen kdnnen. Die meisten fiihren nach einem Jahr
Haltedauer keine Steuern ab. Tun sie das doch, missen Anleger ihr Geld (iber die Steuererklarung zurtickholen. Der Bundesgerichtshof
entschied, dass Xetra-Gold wie Barren und Miinzen behandelt wird. Das Urteil gilt auch fiir andere Gold-ETC mit Auslieferungsanspruch.

Verwahr- Orderkosten Regulire | Diese Gold-ETC sind handelbar / sparplanfahig

k°5t§" Pro | preismodell Mindestpreis/ | KoStn | ywax Gold| Euwax Gold | Euwax | HANetf The | Wisdomtree | Xetra-Gold | Gold Bullion

Jahr (ohne Handels- | Héchstpreis | 4€r SPar-| core Traceable | GoldIl | Royal Mint | Physical Swiss | (DEOOOAOS | Securities

platzentgelte und | (Euro) planaus-| (pEgQOEW | (DEOOOEWG | (DEOOOE | RSP Gold | Gold 9GB0) (Wisdomtree)
Fremdspesen)?) fihrung | G4cRo) 4TR6) WG2LD7) | (XS2115336 | (JEOOB588CD74) (GBOOBOOFH
336) 282)

Jahrliche Fondskosten (Prozent) 0,25 0,29 -17) 0,25 0,15 0,368 0,40
Rendite 1 Jahr (Prozent) -21) -21) 48,9422) | 49,32 49,36 49,0529 | 49,07
Rendite 5 Jahre (Prozent p.a.) -21) -21) 22,7122) | 22,40 23,08 22,60%3) 22,21
Depot- und Sparplanangebot
1822direkt Aktiv-Depot | 0,00 € 0,25% +4,90€ 9,90/5490 [1,50%% |m/m H/E H/E H/n H/N H/n H/N
BBBank Depot® 0,00 € 0,25 % 9,90/49,90 |-9% m/0 H/0 m/0 m/0 m/0 m/0 m/0
Comdirect Depot 23,40 €8) 0,25% +4,90 € 9,90/59,90 |1,50% |m/m m/m n/m m/nm m/m n/m m/m
Commerzbank 0,175%" | 0,25%+4,90€ | 9,90/~ 250€+ | m/0O m/0 m/0O m/0O m/0 u/m m/0
Direktdepot 0,25 %
Consorsbank Depot 0,00 € 0,25% +4,95€ 9,95/69,00 |150% |m/0O m/0 n/m n/m n/m n/m m/m
Deutsche Apotheker- 0,10 %8 0,25 % + 4,90 € 490/69,00 |1,50% |m/0O m/0O m/m m/m u/m m/0O H/m
und Arztebank
ApoDirekt Depot*)
Deutsche Bank Maxblue| 0,00 € 0,25 % 8,90/5890 |1,25% |m/O m/0O m/0 m/0 H/N m/0 H/E
Depot
DKB-Broker? 0,00€ 3 Preisstufen® 10,00/30,00 |1,50€ m/0 H/0 H/n H/N H/n H/n H/N
Finanzen.net Zero Depot| 0,00 € 0,00 €9 0,00/1,00 0,00 € o/0 o/0 m/0 m/0 H/m o/0 m/0
Finvesto 12,00€? | 4Preisstufen'® | 595/21,95 |- m/0 m/0 m/0 |(m/O m/0 m/0 m/0
Wertpapierdepot™
Flatex Depot 0,00€ 590 € 590/590 |- m/O /0 m/0 | m/O m/O m/0 m/0
FNZ Bank Ebase 12,00€ 0,25 % 9,90/59,90 | -® m/0 /0 m/O0 |m/O /O m/O /0
Wertpapierdepot
Geno Broker 0,20 %8 | 0,25 % 9,95/49,95 | -5 m/O m/0 E/O0 |m/O m/0 m/0 m/0
Genobasis Depot™
Hypovereinsbank 0,00€ 0,25 % 8,90/~ =) m/0 m/0O m/0 m/0 m/0 m/0 m/0O
Smartdepot
ING Direkt-Depot 0,00€ 0,25% +4,90 € 4,90/69,90 |-9% m/0 m/0 m/0 /0 /0 o/o m/0
Justtrade Depot'® 0,00€ 0,00 €20) 1,00/1,0029) | -5) m/0 m/0 m/O m/0 m/O0 o/o m/0
S Broker Depot 47,88€24 | 0,25% +4,99 €25 8,99/54,99%6) 1,25% | m/M m/m H/E /N /N /N H/E
Santander 0,00€ 0,20 % 7,90/29,90 |- m/0O m/0O m/0 u/0 m/0 m/0 m/0O
Wertpapierdepot
Scalable Capital Free 0,00€ 0,99¢€ 0,99/0,99 0,00€ u/m H/E u/n u/n H/m o/o H/E
Broker
Smartbroker+ Depot 0,00 € 0,00 €10 0,00/1,00 | 0,00€ |m/m m/m m/m m/0 u/m H/m m/m
Trade Republic Depot® | 0,00€ 0,00 €20) 0,00/0,0029 [ 0,00¢ |O/0O o/0 o/o H/Em H/E o/0 H/H
Tradegate Direct Depot™)| 0,00 € 0,00 €27 0,00/0,00 |- m/0 m/0 o/o m/0O m/0O m/O m/0
Traders Place Depot 0,00 € 0,00 €28) 0,00/0,9528) | -5) m/O m/0 o/o m/O m/O m/O m/0
W =Ja. O=Nein. -=Entfallt. Ordervolumen von 20000,01 Euro: 30 Euro. 20) 1 Euro Fremdkostenpauschale bei jeder Order.

Alphabetisch nach Anbieter sortiert.

1) Die Prozentangaben beziehen sich auf das Depotvolumen,
die Euro-Angaben sind pauschale Kosten.

2) Prozentangaben beziehen sich auf das Ordervolumen.

3) Mindestens 1,50 Euro, maximal 14,90 Euro pro Ausfiihrung.

4) Voraussetzung fiir die Er6ffnung eines Wertpapierdepots ist ein
bankeigenes Girokonto.

5) Kein Sparplan auf die dargestellten Gold-ETC im Angebot.

6) Der Depotpreis eines Quartals entfallt ab zwei Wertpapierorders

10) 1 Euro bei einem Ordervolumen von bis zu 500 Euro.

11) Finvesto ist eine Marke der FNZ-Bank.

12) Depotfiihrung fir Wertpapierkunden ist kostenlos, wenn
Kunden zusatzlich ein aktives Finvesto Investmentdepot haben.

13) Ab einem Ordervolumen von 2000,01 Euro steigt der Preis erstmals.

14) Voraussetzung fiir die Er6ffnung eines Wertpapierdepots ist ein
Girokonto bei einer genossenschaftlichen Partnerbank.

15) Mindestens 39,80 Euro und maximal 99,80 Euro jéhrlich.
Der Depotpreis eines Quartals entféllt ab einer Wertpapierorder

oder der Ausfiihrung eines Wertpapiersparplans im j
Quartal oder bei Nutzung des Girokontos.

7) Der Depotpreis eines Quartals entfallt ab einer Wertpapierorder
im jeweiligen Quartal. Sonst mindestens 19,80 Euro im Jahr.

8) Der Depotpreis eines Quartals entfallt ab einer Wertpapierorder
im jeweiligen Quartal. Sonst mindestens 10 Euro im Jahr.

9) Ab einem Ordervolumen von 5000,01 Euro: 15 Euro, ab einem

.
gen
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im jeweiligen Quartal.
16) Ab der elften Position kostet jede Position 1,49 Euro pro
Quartal. Entfallt ab einer Order im Quartal.
17) Erhdhte Ein- und Ausstiegskosten durch relativ weiten Spread.
18) Keine laufenden Kosten sondern Verwahrgebiihr.
Kann von Depot zu Depot variieren.
19) Eingehende Depotiibertrage sind derzeit nicht moglich.

21) Keine Angabe moglich, weil der ETC nicht tiber eine ausreichend
lange Kurshistorie verfiigt.

22) Ohne Beriicksichtigung der Ein- und Ausstiegskosten.

23) Ohne Beriicksichtigung der Verwahrkosten.

24) Der vierteljahrliche Depotpreis entféllt ab einer Wertpapierorder
oder der Ausfiihrung eines Wertpapiersparplans im Quartal bzw.
ab einem Vermégensbestand von 10000 Euro am Quartalsende.

25) 0,25 Prozent plus 3,99 Euro bei Ausfiihrung als Sofortorder.

Bei einem Ordervolumen bis zu 1000 Euro entfallen bei der
Sofortorder die prozentualen Kosten.

26) Kein Mindestpreis bei Ausfiihrung als Sofortorder.

27) Das Mindestordervolumen betragt beim Kauf von ETP 100 Euro.

28) 0,95 Euro bei einem Ordervolumen von bis zu 500 Euro.

Stand: 2. Februar 2026

Renditedaten: 10. Februar 2026

Quellen: LSEG, eigene Berechnungen
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So haben wir getestet

Im Test

Wir haben 11 Goldhandler mit Online-
Shops sowie 23 Wertpapierdepots bundes-
weiter Banken und Broker getestet, bei
denen Gold-ETC gehandelt werden kdnnen.
Dargestellt wird jeweils das glinstigste
oder fiir Einsteiger angebotene Depot-
modell. Die Voraussetzungen fiir die Auf-
nahme in den Test der Goldhandler sind ein
breites Angebot an gangigen Goldminzen
und Barren sowie ein versicherter Versand.
Bei Banken und Brokern muss ein
Verrechnungskonto mit gesetzlicher Ein-
lagensicherung vorhanden sein. AuBerdem
wurden nur Anbieter berlcksichtigt, die
anfallende Steuern von sich aus an das
Finanzamt abflihren.

Gold-ETC

Dargestellt sind Gold-ETC mit ihren Kosten
sowie ihren Ein- und Fiinfjahresrenditen.
Wir zeigen in der Tabelle, wie viel eine
Order ohne Bérsen- und Fremdspesen so-
wie das Besparen eines Sparplans kosten.
Bei einigen der Depotangebote kommen
zu den Orderkosten jahrlich anfallende
Verwahrkosten hinzu.

Kriigerrand mit einer Feinunze Gold

Wir zeigen anhand von Aufpreisspannen
beim Kauf sowie Abschlagsspannen beim
Verkauf auf Kriigerrandmiinzen mit einem
Goldgehalt von einer Feinunze (circa 31,1
Gramm), bei welchen Anbietern mit Online-
Shop diese zu welchen Konditionen ge-

handelt werden kdnnen. Wir geben Auf-
preise und Abschlage in den dargestellten
Spannen gegeniliber dem Borsenpreis in
0,5-Prozent-Schritten an. Sie wurden stich-
punktartig an verschiedenen Tagen und zu
unterschiedlichen Handelszeiten ermittelt.

Gelb markiert sind Spannen der Aufpreise
sowie Spannen der Abschlage, die bei ma-
ximal 2 Prozent beginnen. In den Filialen
der Handler gelten teils abweichende An-
gebote. Die Kosten flir den versicherten
Versand werden in der Regel vom Waren-
wert bestimmt. Wir nennen Mindest- und
Hochstpreise. Bei Einzelverwahrung durch
den Anbieter ist eine eindeutige Zuordnung
zum Kaufer des Goldes moglich.

Krugerrand: Die gunstigsten Preise im Online-Handel

Der Kriigerrand mit einer Feinunze Gold - entspricht circa 31,1 Gramm - ist die am meisten gehandelte Goldmiinze weltweit. Er besteht
aus einer 22-Karat-Legierung mit 91,67 Prozent Gold. Der Rest ist Kupfer. Kaufen Anlegerinnen und Anleger physisches Gold, wie etwa
diese Miinze, zahlen sie einen Aufpreis auf den Marktpreis. Verkaufen sie Gold, missen sie mit einem Abschlag zum Marktpreis rech-
nen. Wir nennen selbst ermittelte Spannen fiir Kauf- und Verkaufsangebote aus Online-Shops, die haufig auch in den Filialen gelten.

Anbieter Anzahl Webseite Online-Handel Kriigerrand (1 Unze) | Versandkosten | Angebot | Verwahrkosten| Eindeuti- | Recycel- | Nach-
statio- Aufpreis beim | Abschlag beim beim Kauf der Ver- | pro Jahr ge Zuord-| tes Gold | haltiges
narer Kauf gegeniiber | Verkauf gegen- (Euro)" wahrung | (Prozent des | nung des | im Gold im
Verkaufs- Borsenpreis iiber Borsenpreis Depotwertes) | Goldes | Angebot | Angebot
stellen (Prozent) (Prozent) méglich

Anlagegold24 3 anlagegold24.de 0-45 05-1 ab 9,95 | 0,29 - 0,65 | m? [ &

Auragentum 1 auragentum.de 2-35 2-25 9,95 bis 24,95 | W 0,75 bzw. 1,50 | m m? mY

Commerzbanks) 1009 commerzbank.de/ |2,5-3 2-25" 7,90 O - - m? m®

edelmetalle

Degussa Sonne / Mond Goldhandel| 12 degussa.com 2-25 4-45 14,90 bis 34,90 | m 0,59-0,70 | m] [m]

ESG Edelmetall-Service 1 edelmetall-handel.de| 0,5 - 4,5 2-3,59 6,90 bis 87,00 | O - - m m?

HypoVereinsbank™ 215 hvb.de 4-45 2-25 0 bis 27,50 m} = = [m| a

Ophirum 80 ophirum.de 45-5 4-45 19,90 bis 34,90 | m 0,80"2) | m? [ &

Philoro Edelmetalle 7 philoro.de 3-45 1-25 9,90 bis 24,90 | m 0,489 [ ] [ m?

Pro Aurum 12 proaurum.de 3-55 3-35 9,95 bis 29 | | 0,30-0,75 O O O

Reisebank 78 reisebank.de 2-25 2-2,5) 9,50 bis 15,50 | m"” 0,15'® O m? O

Solit Group 122 goldsilbershop.de  [1,5-2 05-15 9,95 bis 149,95 W 0,70 - 1,60 | m" u)

W =Ja. O=Nein. -=Entfallt.
Alphabetisch nach Anbieter sortiert.

Gelb markiert sind die glinstigsten Angebote.
Siehe ,So haben wir getestet”.

1) Dargestellt sind Mindest- und Hochstpreise.
Kosten fiir den versicherten Versand werden
in der Regel vom Warenwert bestimmt.

2) Hersteller ist C. Hafner.

3) Zertifiziert von LBMA.

4) Zertifiziert von Valcambi und Green Gold.

5) Voraussetzung fiir den Handel mit Edelmetallen ist ein
bankeigenes Girokonto.
6) Ungefahre Zahl.
7) Ankauf von Gold erfolgt momentan ausschlieBlich in Filialen.
8) Zertifiziert von C. Hafner.
9) Es gilt der Tagespreis vom Tag des Wareneingangs.
10) Hersteller sind Umicore, Agosi und ESG.
11) Angebot gilt nur fiir Bestandskunden.
12) Mindestens 23,60 Euro pro Gattung.
13) Hersteller ist Heimerle & Meule.

14) Zusétzlich gibt es in Berlin ein reines Ankaufzentrum.

15) Bei Einzelverwahrung 0,6 Prozent. Pro Quartal mindestens
20 Euro, bei Einzelverwahrung mindestens 30 Euro.

16) Ankauf von Gold erfolgt ausschlieBlich in Filialen.

17) Gold wird bei Partnerbanken verwahrt.

18) Mindestens 4,90 Euro pro Produkt im Quartal.

19) Hersteller sind C. Hafner und Umicore.

20) Zertifiziert von Auropelli Responsible Gold, Fairtrade Gold,
Carbon Trust und Green Gold.

Stand: 2. Februar 2026 -
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3 Unser Praxistest: GrolRe
Preisspannen beim Verkauf

Gold verkaufen. Wie viel gibt
es fur einen Kragerrand in
Berlin? Wir haben einen Test-
verkaufer losgeschickt:

238 Euro Preisunterschied.
Davon berichten auch Leser.

er Goldpreis steigt — das weckt nicht
D nur bei Kaufern Interesse. Viele Anle-

ger fragen sich, ob sie jetzt den Mo-
ment nutzen sollten, um alte Miinzen oder
Schmuck zu verkaufen. Tatsdchlich legte
Gold 2025 so stark zu wie seit 1979 nicht
mehr — ein Plus von 46 Prozent in Euro. Vor
allem beim Verkauf von Goldschmuck lohnt
es sich, mehrere Angebote einzuholen. Das
hat einer unserer fritheren Tests gezeigt
(Finanztest 4/24).

Dass sich daran bis heute nichts gedndert
hat, zeigen Erfahrungen unserer Leser und
Leserinnen: Sie berichteten von ihren Versu-
chen, Schmuckstiicke wie Ketten und Ringe,
aber auch Zahngold zu Geld zu machen. Das
Problem: Schmuck besteht selten aus rei-
nem Gold. Die verschiedenen Reinheitsgrade
machen es flir Verkdufer schwer, den tatsach-
lichen Wert selbst einzuschatzen.

Leser erhalt am Ende 2300 Euro mehr
Ein Leser aus Braunschweig berichtete uns:
Er brachte seinen Schmuck zu einem Juwe-
lier. Einiges davon bezeichnete der Handler
als Modeschmuck ohne Goldgehalt. Sein An-
gebot: 6 600 Euro. Als unser Leser um Be-
denkzeit bat und das Geschiaft verlassen
wollte, erhohte der Handler plotzlich das An-
gebot auf 7000 Euro. Noch am selben Tag
fuhr unser Leser nach Hannover — 45 Minu-
ten Wartezeit bei einem Ankaufer mit Filial-
netz, dann der Hammer: 8 9oo Euro! Fast
35 Prozent mehr als beim ersten Angebot.
Gibt es diese Preisunterschiede tiberall?
Wir schickten unseren Testverkaufer Alexan-
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der Zabel (siehe Bild rechts) mit einer 1-Unze-
Kriigerrand in der Tasche los — der weltweit
bekanntesten Goldmiinze, gepragt seit 1967
in Stidafrika. Sein Auftrag: die besten An-
kaufsangebote fiir die Miinze einholen.
Dabei interessierte uns: Wie viel Euro
bieten uns Berliner Goldhdndler? Wie hoch
sind die Abschlage zum Borsenpreis? Wie

Goldstiick. Der Kriigerrand ist die
weltweit bekannteste und meistge-
handelte Goldmiinze. Sie wird seit
1967 in Sudafrika gepragt.

lange gelten die Angebote —und wie schnell
zahlen die Héndler aus? Der Goldpreis liegt
an unserem Testtag Mitte Februar bei rund
4200 Euro.

Sechs Handler, groBe Unterschiede

Den Anfang unserer Testtour macht Pro
Aurum in der Hardenbergstrafie in Charlot-

Foto: Stiftung Warentest / Ralph Kaiser; Grafik: Stiftung Warentest



Foto: Stiftung Warentest / Ralph Kaiser

tenburg. Nur zwei Minuten nach Betreten
der Filiale steht das Angebot fiir die Kru-
gerrand fest: 4049 Euro will uns der Gold-
héandler geben. Der Abschlag zum Borsen-
preis um 15.20 Uhr betrdgt 3,5 Prozent —rund
146 Euro weniger, die unser Tester vor Ort
erhalten wiirde. Immerhin wiirde der Hind-
ler das Geld wahlweise bar oder per Uberwei-
sung auszahlen. Auf unsere Frage, wie lange
das Angebot denn gelte, antwortet er: ,Um
15.30 Uhr 6ffnen die Borsen in den USA. Ver-
mutlich dndern sich dann die Kurse.” Ein gut
gemeinter Hinweis, den unser Testassistent
nicht als Verkaufsdruck empfindet.

Auszahlung erfolgt nicht immer sofort
Wir verabschieden uns. Weiter gehts zur Rei-
sebank am Bahnhof Zoo, gespannt darauf,
wie viel man uns hier zahlen wiirde. Tatsach-
lich gibt es preislich kaum Unterschiede. Sie
bietet unserem Tester rund 4 045 Euro an,
minimal weniger als bei Pro Aurum. Immer-
hin gilt das Angebot den ganzen Tag bis zur
SchlieBung der Filiale. Der Nachteil: Die Aus-
zahlung erfolgt nicht sofort. Die Goldmtinze
wiirde zunachst eingeschickt und gepruft,
ehe die Uberweisung erfolge. Das kdnne bis
zu acht Tage dauern, erklart der Handler un-
serem Tester. Kein schnelles Geld also —und
mit 3,6 Prozent und rund 151 Euro fallt der
Abschlag zum Borsenpreis noch etwas hoher
aus als bei Pro Aurum.

Beim Verkauf auf Abschlage achten

20 Minuten spater ist unser Tester bei der
Degussa Bank. Der Handler packt die Miinze
aus, wiegt und misst sie. Um 15.53 Uhr nennt
er das Ergebnis seiner Begutachtung: Er bie-
tet 4034 Euro, ein Abschlag von 4,5 Prozent —
192 Euro unter dem Borsenpreis. Das Geld
konne unser Tester per Uberweisung oder in
bar erhalten. Der Hindler macht Druck: Er
forciert das Geschift, will es ziigig zum Ab-
schluss bringen, schiebt hinterher, dass das
Angebot ,nur wenige Minuten"“ gelte: , Neh-
men Sie das Geld gleich mit!“ Nein, danke,
unser Tester ldsst sich nicht draingen. Ohne

Geldanlage und Altersvorsorge | In Gold investieren

Geld, aber mit Goldmiinze geht er wenige
Hauser weiter zu Goldinvest Edelmetalle.
Hier herrscht Ruhe, die kleine Filiale, die er
durch eine Sicherheitsschleuse betritt, ist
sonst schlicht. Der Handler nimmt sich Zeit,
geht auf jede Frage unseres Testers ein. Und
tatsdachlich wartet hier das bis dahin beste
Angebot: Um 16.03 Uhr will er uns rund
4163 Euro geben. Ein Abschlag zum Borsen-
preis von ,nur“ 1,6 Prozent — das entspricht
etwa 68 Euro. Doch auch hier ist das Angebot
nur von sehr kurzer Dauer, schiebt der Hand-
ler noch hinterher, nachdem er den Kri-
gerrand ausgepackt und begutachtet hat. Wir
geben vor, tiber das Angebot nachzudenken
und spater wiederzukommen.

Online-Handler im Vergleich

Neben dem Berliner Praxistest haben wir
auch bei Online-Handlern nachgefragt, zu
welchen Konditionen sie einen Kriigerrand
verkaufen. Die Ergebnisse zeigen: Auch hier
gibt es teils deutliche Unterschiede — sowohl
beim Ankaufspreis bis zu 5,5 Prozent Ab-
schlag als auch bei den Gebiihren und Ver-
sandkosten. Hier reicht die Spanne von o bis

Fiir uns im Einsatz. Testverkaufer Alex Zabel
holte Angebote von Berliner Goldhandlern
ein — mit Uberraschendem Ergebnis.

128

Minuten, 6 Handler,
6 Preise fiir einen
Kriigerrand — das
ergab unser Selbst-
versuch bei Berliner
Goldhandlern.

Quelle: Eigener Praxistest,
Februar 2026

149,95 Euro (siehe Tabelle S.31). Nachstes Ziel
in unserem Test: Ku‘'damm. In der gut
besuchten Rheinischen Scheidestitte auf der
Berliner Luxusmeile erhdlt unser Tester um
16.42 Uhr das niedrigste Angebot: Mickrige
3950 Euro will uns der Handler geben - ein
satter Abschlag von 6,6 Prozent — rund 280
Euro weniger als der Borsenpreis. Auch hier
gilt das Angebot nur kurz, bis 2000 Euro gibt
es bar, den Rest per Uberweisung. Unser
Tester lehnt ab und zieht weiter zu Philoro
Edelmetalle in der Stresemannstrafie. Dieser
Gang lohnt sich: Der aufmerksame Handler
wiegt die Miinze und macht mit rund
4188 Euro um 17.23 Uhr das hochste Angebot
mit dem geringsten Abschlag: Nur 0,9 Pro-
zent zieht er vom Borsenpreis ab (rund 37
Euro). Das Geld gibt es bar oder tiberwiesen.

Verschiedene Angebote einholen

Fazit: Unsere Stichprobe hat gravierende
Preisunterschiede aufgetan. In knapp zwei
Stunden héatte unser Tester bei der Philoro
Edelmetalle 238 Euro mehr fiir eine Mlinze
bekommen - obwohl der Bérsenpreis nur
um knapp 37 Euro schwankte. Fiir interes-
sierte Verkdufer heifdt das: Wer seinen Kru-
gerrand verkaufen will, sollte mehrere Ange-
bote einholen, Uhrzeiten notieren —und sich
nicht unter Druck setzen lassen. m
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Riester-Kunden wehren
sich gegen Rentenkurzung
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Matthias Karrer (64).
Nach einem BGH-Urteil
erhohte die Allianz seinen
Rentenfaktor — den sie
zuvor gekirzt hatte.

Riester-Rente. Kunden von
Riester-Rentenversicherun-
gen haben vor dem Bundes-
gerichtshof recht bekommen.
Bei Banksparplanen geht der
Rechtsstreit weiter.

Rente. Aber einiges liegt im Argen. Da-
her gibt es immer wieder Streit, der vor
Gericht ausgetragen werden muss.

Jiingstes Beispiel: die Rentenhohe. Nach
jahrelangem Weg durch die Instanzen konn-
te erst der Bundesgerichtshof (BGH) der Alli-
anz Lebensversicherung beibringen, dass sie
den Rentenfaktor — der letztlich die Hohe der
Rente bestimmt - nicht nur einseitig kiirzen
kann. Sie muss in die Vertragsbedingungen
ihrer fondsgebundenen Riester-Rentenver-
sicherung auch Regeln fiir die Wiederer-
hohung nennen (Az. IV ZR 34/25).

Ebenfalls bis zum BGH ging ein Streit um
die Kosten. Hier bescheinigte das Gericht den
Sparkassen, dass die Kostenklausel in ihren
Riester-Banksparpldnen intransparent und
somit unwirksam ist (Az. XI ZR 290/22). Fir
Sparerinnen und Sparer bedeute die Klausel
eine ,unangemessene Benachteiligung®
heif3t es im Urteil. Abschluss- und Vermitt-
lungskosten diirfen demnach nicht berech-
net werden.

Die Allianz hat das BGH-Urteil fix umge-
setzt und den Rentenfaktor wieder erhoht.
Kaum vier Wochen nach dem Richterspruch
hatten betroffene Kundinnen und Kunden
im Januar 2026 schon eine neue Stand-

E s ist nicht alles schlecht bei der Riester-

Foto: Amelie Niederbuchner



mitteilung des Versicherers im Briefkasten
oder im Online-Postfach. Dort stand nun
wieder der urspriingliche Rentenfaktor.

Die Sparkassen lassen ihre Kunden da-
gegen ins Leere laufen. Sie sagen einfach,
dass sie ihnen vor der Auszahlphase ein Ren-
tenversicherungsangebot mit Abschluss-
und Vermittlungskosten unterbreitet hatten.
Diese seien transparent ausgewiesen. Auf die
intransparente Klausel im einst abge-
schlossenen Riester-Banksparplan, die der
BGH kassiert hat, berufen sich die Sparkas-
sen inzwischen gar nicht mehr. Folge fiir die
Sparenden: Das vom Guthaben abgeknapste
Geld fur Kosten schmalert die Rente. Da-
gegen geht die Verbraucherzentrale (VZ) Ba-
den-Wirttemberg, die beide BGH-Urteile er-
stritten hat, nun ebenfalls gerichtlich vor.

Fondsgebundene Versicherungen

Wer eine fondsgebundene Rentenversiche-
rung abschlief3t, auch Fondspolice genannt,
bekommt bei Vertragsbeginn keine feste
Rente versprochen, sondern einen Renten-
faktor genannt. Dieser legt fest, wie viel Ren-
te es pro angesparten 10 000 Euro gibt. Be-
tragt das Kapital am Ende der Sparphase zum
Beispiel 30000 Euro und der Rentenfaktor
liegt bei 35, ergibt dies eine Monatsrente von
105 Euro; bei Faktor 30 sind es dagegen nur
90 Euro. Mit Hinweis auf die Niedrigzinspha-
se hatten Versicherer wie die Allianz ihre
Rentenfaktoren gesenkt. Allerdings hatten
sie sich nicht vertraglich verpflichtet, den
Faktor wieder zu erh6hen, wenn die Zinsen
steigen. Folge: Die Rentenfaktoren rauschten
nach unten, wurden aber nicht nach oben
angepasst, als es am Kapitalmarkt wieder
besser lief.

So geht das nicht, entschied der BGH. Und
von diesem Urteil profitieren nun zahlreiche
Kundinnen und Kunden. Die Allianz spricht
von 200000 Betroffenen — darunter Matthias
und Josefine Karrer, Ines Mayer, Thomas

f= Unser Rat

Riester-Fondspolicen. Wurde Ihr
Rentenfaktor gesenkt und nie wieder
erhoht? Fordern Sie lhren Versicherer
schriftlich auf, ihn wieder heraufzu-
setzen. Nutzen Sie den kostenlosen
Musterbrief der Verbraucherzentrale
(vz-bawue.de, Suchwort: Musterbrief
Rentenfaktor). Bei Ablehnung eines
berechtigten Anspruchs konnen Sie
den Versicherer verklagen. Nach dem
Urteil des Bundesgerichtshofs sind die
Erfolgsaussichten gestiegen.

Riester-Banksparpldne. Weigert sich
lhre Volksbank, Abschlusskosten zu er-
statten, wenden Sie sich an deren un-
abhéngige Schlichtungsstelle (bvr.de/
Service/Kundenbeschwerdestelle). Das
flhrt meist zum Erfolg. Die Beschwerde-
stelle der Sparkassen wehrt dagegen

ab. Erwégen Sie eine individuelle Klage.

~ZWischen 2006 und
2025 hat die Allianz
meinen Riester-
Rentenfaktor in
mehreren Schritten
von 43,67 bis auf
35,75 abgesenkt.”

Allianz-Kunde Matthias Karrer

Geldanlage und Altersvorsorge | Riester-Rente

Pauly, Anke Vogler, Bjorn Stiickrad, Christine
Meifdner, Heidi und Walter Berkmann.

Sie und weitere Leserinnen und Leser ha-
ben uns mitgeteilt, dass die Allianz den Ren-
tenfaktor wieder auf die urspriingliche Hohe
heraufgesetzt hat — meist ohne Hinweis auf
das BGH-Urteil. Der neue (alte) Faktor steht
nun schwarz auf weifd in der aktuellen Stand-
mitteilung. Die verschickte der Versicherer
2026 indes friher als in den Jahren zuvor.

Immer nur abwaérts - nie aufwérts

So lief es auch bei Matthias Karrer. Als er sei-
nen Riester-Vertrag bei der Allianz abschloss,
betrug der Rentenfaktor noch 43,67 Euro. In
den folgenden Jahren bis 2025 sei der Faktor
in mehreren Schritten kontinuierlich nach
unten gegangen, ,bis runter auf 35,75 Euro®,
sagt Karrer. Also monatlich fast 8 Euro weni-
ger Rente pro 10000 Euro angespartem Vor-
sorgevermogen.

Im Januar bekam Karrer dann die aktuelle
Standmitteilung. Und siehe da: Nach dem
BGH-Urteil vom 10. Dezember stand dort
wieder der bei Vertragsbeginn angegebene
Faktor 43,67 Euro; ohne weitere Erlduterung.
Beim Vertrag von Karrers Frau Josefine
machte es die Allianz ebenso.

Dagegen bekam Ines Mayer ein eigenes
Schreiben. Sie hatte die Allianz nach den
Konsequenzen des BGH-Urteils gefragt. Thre
Versicherung sei ,von dem BGH-Urteil be-
troffen”, antwortete die Allianz. ,Wir haben
deshalb den Rentenfaktor wieder auf den bei
Vertragsschluss vereinbarten angehoben.”
Mayer ist zufrieden: ,Das ist doch erfreulich.”

Nicht nur die Allianz, sondern auch andere
Versicherer verwenden intransparente Klau-
seln, um den Rentenfaktor zu senken. So hat
das Landgericht Koln bereits 2023 einem
Kunden des Versicherers Zurich recht gege-
ben, der gegen die Herabsetzung des Renten-
faktors und somit seiner kiinftigen Riester-
Rente geklagt hatte (Az. 26 O 12/22). >
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Die Zurich nahm die Kiirzung zurtick. Ande-
ren Kunden, die unter Verweis auf dieses Ur-
teil ebenfalls eine Riicknahme forderten,
schrieb die Zurich, es handle sich um einen
,Einzelfall“. Und weiter: ,Urteile in Einzelfal-
len wirken nur fiir den Vertrag des klagenden
Kunden.” Dabei steht die strittige Klausel
auch in Vertragen anderer Kunden.

Damals verwies die Zurich auf das Verfah-
ren der Verbraucherzentrale Baden-Wirt-
temberg gegen die Allianz. Dieses Verfahren
sei ,geeigneter fiir eine hochstrichterliche
Grundsatzentscheidung® Nun, da der BGH
zugunsten der Versicherten entschieden hat,
sieht die Zurich doch feine Unterschiede: Ih-
re Klausel sei nicht genau gleich wie die der
Allianz. Die Zurich sei daher von dem Urteil
,hicht direkt betroffen”.

Versicherer mauern - lange Prozesse
Die Verbraucherzentrale Nordrhein-West-
falen und die Blrgerinitiative Finanzwende
haben Klage gegen die Zurich eingereicht.
Ziel: Bei allen betroffenen Kunden die Ren-
tenkiirzung riickgangig zu machen. Am Ende
muss wohl auch hier der BGH entscheiden.
Nach Einschdtzung von Rechtsanwalt Knut
Pilz, der das Kolner Urteil erstritten hat, wird
dies noch einige Jahre dauern.

Kundinnen und Kunden mit Rechtsschutz-
versicherung, die vorher Klarheit haben wol-
len, kénnen individuell klagen - allerdings
ohne Erfolgsgarantie. Nach dem BGH-Urteil
gegen die Allianz sind jedoch auch die Aus-
sichten fiir Klagen gegen andere Versicherer
wohl gestiegen.

Jingstes Beispiel: Am 21. Januar 2026 ent-
schied das Amtsgericht Schoneberg in Berlin
zugunsten einer Zurich-Kundin. Der Ver-
sicherer habe , die vertraglich vereinbarte
Monatsrente von 37,04 Euro je 10000 Euro
Vertragsguthaben nicht wirksam herab-
gesetzt” Die entsprechende Klausel sei ,un-
wirksam®“ und die Zurich habe ,auch in
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Knut Heine (68).

Der Allianz-Kunde hat
seinen Riester-Vertrag
2021 gekiindigt.

¢

*

.
.
-

Zukunft kein Recht gegenitiber der Klagerin
zur Herabsetzung der Monatsrente pro
10 000 Euro Vertragsguthaben®.

Die Kiirzungspraxis der Versicherer hat das
Vertrauen in die Riester-Rente beschadigt.
Genervt ziehen Kunden die Reif}leine und
kiindigen ihren Vertrag. Dazu hat sich Knut
Heine entschlossen, ,schweren Herzens®, wie
er sagt. Er hatte im Jahr 2002 eine Riester-
Fondspolice bei der Allianz abgeschlossen.
Bis 2021 reduzierte der Versicherer den

Rentenfaktor um mehr als 16 Euro. Heine
verlor das Vertrauen in eine planbare Alters-
vorsorge, kiindigte seine Police und musste
die staatliche Forderung zurtickzahlen —, mit
den entsprechenden Folgen, die ich heute als
Rentner monatlich spiire”, sagt Heine.

Das Rentenfaktor-Problem gibt es nicht
nur bei der Riester-Rente, auch ungeforderte
private Fondspolicen sind betroffen und
die betriebliche Altersvorsorge (siehe Inter-
view, rechte Spalte). Die Allianz will auch

Foto: Maximilian Mann
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hier einseitig gekiirzte Faktoren wieder an-
heben, wie uns ein Sprecher versichert hat.

Riester-Banksparpldne

Streit vor Gericht gibt es ebenfalls um die
Auszahlung von Riester-Banksparpldnen,
uUber die wir seit Jahren berichten. Riester-
Sparer mit Banksparplan landen im Alter im-
mer bei einer Rentenversicherung, damit
die Rente ein Leben lang lauft. Die Versiche-
rung beginnt entweder sofort nach der Spar-
phase oder ab dem 85. Lebensjahr im An-
schluss an einen Auszahlplan.

Diese Rentenversicherung gegen Einmal-
beitrag schlief3en Banken und Sparkassen
kurz vor Rentenbeginn fiir ihre Kunden ab.
Bei welcher Versicherungsgesellschaft, ent-
scheidet das Geldinstitut. Die Abschluss- und
Vermittlungskosten werden gleich vom Er-
sparten abgezogen. Die Riester-Kunden ha-
ben darauf keinen Einfluss. Kosten wahrend
der Rentenlaufzeit kommen noch hinzu.

Unterm Strich schmaélern diese Abzlige
vom Ersparten auch hier die Rente, wie bei
den Riester-Fondspolicen. Die Bedingungen
des einst abgeschlossenen Banksparplans
geben diese Kosten fiir die Rentenversi-
cherung jedoch gar nicht her. Die Ver-
braucherzentrale Baden-Wiirttemberg hat
Sparkassen deshalb erneut verklagt. Einen
Prozess gegen die Sparkasse Pfullendorf-
Messkirch vor dem Landgericht Hechingen
hat sie gewonnen (Az. 5 O 11/24 KfH). Das
Gericht untersagte der Sparkasse, Kundin-
nen und Kunden fiir die Rentenphase Vertra-
ge ,anzudienen’, ohne sie auf die Kosten ,,zu-
vor im Altersvorsorgevertrag hingewiesen zu
haben". Das Oberlandesgericht Stuttgart revi-
dierte dieses Urteil jedoch und gab der Spar-
kasse recht (Az. 2 U 158/24).

Einen Prozess gegen die Sparkasse Schwa-
ben-Bodensee (vormals Sparkasse Giinz-
burg-Krumbach) vor dem Landgericht Mem-
mingen hat die VZ auch verloren (Az.1HK O

Geldanlage und Altersvorsorge | Riester-Rente

1107/24). Das Verfahren liegt nun beim Ober-
landesgericht Miinchen (Az 6 U 968/25 e).
Auch in diesen Fallen wird voraussichtlich
am Ende der BGH entscheiden.

Doch warum werden uberhaupt Ab-
schluss- und Vertriebskosten fiir die Versi-
cherung erhoben? Die Sparkassen brauchen
keine Vermittler fiir jeden einzelnen Vertrag.
Sie haben eine Rahmenvereinbarung mit
dem Versicherer fiir all ihre Kunden. Wie wir
aus den Erfahrungen unserer Leser wissen,
bekommen diese auch nie einen Vermittler
zu Gesicht.

Weitere Prozesse diirften folgen
Kunden von Banken und Sparkassen haben
jetzt zwei Moglichkeiten: Sie konnen sich an
die Schlichtungsstellen der Geldinstitute
wenden oder sie kdnnen selbst klagen. Wir
wissen von Kunden, die damit Erfolg hatten.

So oder so: Wir bleiben am Ball und wer-
den weiter berichten. m

Text: Theodor Pischke;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Schreiben Sie uns!

Leseraufruf. Wie ist es Ihnen ergan-
gen? Berichten Sie uns von lhren
Erfahrungen. Damit helfen Sie uns bei
der kontinuierlichen Berichterstat-
tung zu diesem Thema. Schreiben Sie
bitte eine E-Mail an:

riestervertrag@
stiftung-warentest.de

Oder einen Brief an:

Stiftung Warentest Finanzen,
Stichwort ,Riester-Rente”,
Postfach 30 41 41, 10724 Berlin.

Interview
Das

sagt der
Experte

Niels Nauhauser ist Altersvor-
sorgeexperte der Verbraucher-
zentrale Baden-Wiirttemberg.
Dank deren Klage erhalten
200000 Riester-Kunden der
Allianz nun mehr Rente.

Was muss die Allianz nach
dem BGH-Urteil nun tun?

Sie darf sich auf die unzulassige
Klausel und andere inhaltsglei-
che Klauseln nicht mehr berufen,
weil sie Kunden benachteiligen.
Dies betrifft alle Vertrage mit
einer Klausel, die den Versiche-
rer zu einer Kurzung berechtigt,
ohne ihn zugleich zu einer
Erhéhung zu verpflichten, etwa
wenn die Lage am Kapitalmarkt
sich bessert.

Die Allianz sagt, dies gelte nur
fiir die Alilgemeinen Vertrags-
bedingungen 2006.

Das Urteil ist auch auf andere
Bedingungen und andere
Versicherer anwendbar, selbst
wenn die Klausel nicht ganz
genau dieselbe ist. Mit unserer
Hilfe konnen Kunden einen
kostenlosen Check machen und
zwar online unter verbraucher
zentrale-bawue.de, Suchwort:
Klausel-Check.

Gilt das Urteil nur fiir
Riester-Kunden?

Es ist nicht nur auf Riester-Vertra-
ge anwendbar, sondern auf alle
Vertrage mit so einer Klausel zur
Anpassung des Rentenfaktors.
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Gut gemeint,
aber nicht gut

Europaische Langfristfonds.
ELTIF sollen Privatanlegern
den Weg zu bisher schwer
zuganglichen Investments
erleichtern. Aber unser Check
zeigt: Sie haben Schwachen.

ie Reichen sind 2025 reicher gewor-
D den - mal wieder. So hat es die Not-

hilfe- und Entwicklungsorganisation
Oxfam im Januar 2026 berichtet. Menschen
mit viel Geld gelingt es oft sogar in Krisen,
statt Verlusten Zuwéachse zu erzielen.

Wie machen sie das? Oft ist zu horen, dass
ihre Vermogensverwalter Zugang zu Invest-
ments haben, die weniger Wohlhabenden
nicht offenstehen. Dazu zdhlen beispielswei-
se nicht borsennotierte Unternehmen und
Projekte, bei denen die Renditeerwartungen
hoch sind oder die Ertrége selbst in Krisen-
zeiten stabil bleiben.

Grinder oder Unternehmen wiederum
brauchen Kapital, um zukunftstrachtige Ide-
en umzusetzen und Arbeitsplatze zu schaf-
fen. Dazu soll auch Geld von Privatanlegern
beitragen, so der Wunsch der Europaischen
Union. Sie schuf daher 2015 eine neue Anla-
geform fir langfristige Investments auf3er-
halb der Bérse, den European Long-Term In-
vestment Fund (ELTIF). Er soll Anlegerinnen
und Anlegern auch helfen, ihr Vermogen
breiter zu streuen und Risiken abzufedern.

Vorreiterin Commerzbank

ELTIF dirfen direkt in Sachwerte wie Solar-
parks, Rechenzentren, aber auch junge Un-
ternehmen und vieles mehr investieren. Der
2020 aufgelegte KlimaVest der Commerz-
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bank-Tochter Commerz Real war jahrelang
der einzige grof3e ELTIF in Deutschland fiir
Privatanleger. Seine 1,7 Milliarden Euro
Fondsvolumen stecken in 45 Projekten zu
nachhaltiger Infrastruktur wie Photovoltaik,
Windkraft und Stromnetz.

InfraVest, sein Schwesterfonds fir In-
frastrukturprojekte, traf beim Start im De-
zember 2025 dagegen auf etliche andere
Angebote, darunter von den grof3en Fonds-
gesellschaften wie Union Investment und
Blackrock. Auch die GLS Bank kiindigte einen
ELTIF an. Denn die EU hat 2024 Regeln gelo-
ckert, die der Finanzbranche zuvor zu streng
waren. Seither sind die Anlagerichtlinien fle-
xibler, die Mindestanlagesumme ist nicht
mehr vorgeschrieben. Die europdische Wert-
papieraufsicht ESMA listete im Februar 2026
in ihrer Datenbank 282 ELTIF auf. Wir haben
29 herausgefiltert, die in Deutschland an Pri-
vatanleger verkauft werden diirfen und eine
Mindestanlage von héchstens 10 000 Euro
haben (Tabelle S. 42/43).

Die Idee hinter der neuen Anlageform ist
gut. Bei der Umsetzung haben wir allerdings
deutliche Schwachen in drei wichtigen Punk-
ten gefunden: bei der Darstellung von Rendi-
techancen, dem Risiko der neuen Produkte
und bei ihren Kosten.

Was sind ELTIF?
ELTIF sind rechtlich betrachtet Alternative In-
vestmentfonds (AIF). Wer in Sachwerte inves-
tieren mochte, wird auch bei AIF fiindig, die
nicht als ELTIF zugelassen sind, ebenso bei
geschlossenen Fonds. Doch diese haben
ebenfalls Nachteile: Anleger werden Mit-
eigentiimer an den Fondsgesellschaften, also
an Unternehmen — mit allen Rechten und
Pflichten. Sie binden sich fiir viele Jahre und
konnen vor Laufzeitende schwer aussteigen.
ELTIF weisen daneben auch Merkmale of-
fener Investmentfonds auf. So haben sie eine
Wertpapierkennnummer (Isin) und werden
in einem Wertpapierdepot verwahrt. Solche
Angebote begegnen einem bei Banken, frei-
en Beratern und Brokern — aber nur spora-

E= Unser Rat

Nichts fiir Einsteiger. Sie haben noch
keine Kapitalmarkterfahrung? Dann le-
gen Sie lieber nicht in ELTIF an. Sie sind
nichts fiir Anfanger.

Alternativen priifen. Finden Sie heraus,
ob es offene Investmentfonds mit dem
von lhnen gewlinschten Anlageschwer-
punkt gibt. Bei Klima und erneuerbarem
Energien etwa kommen ethisch-6kologi-
sche Fonds infrage (test.de/oekofonds).

Vorsichtig investieren. Sie wollen den-
noch einsteigen? Unsere Tabelle auf

S. 42/43 gibt einen Uberblick iiber den
Markt. Wichtig: ELTIF eignen sich nicht
zur Altersvorsorge. Zudem sollten sie
hochstens 10 Prozent lhres liquiden
Vermdgens ausmachen.



https://test.de/oekofonds

/ Freileitungsmasten. Der
ELTIF KlimaVest der Com-
merZbank hat sich 2025 in-
dirékt am Ubertragungs-

rietzbetreiber Amprion be-
teiligt. (Symbolbild). /

disch. Die Neobroker Trade Republic und
Scalable Capital haben zum Beispiel nur zwei
beziehungsweise einen ELTIF, das Fintech-
Unternehmen Nao zwei.

Mindesthaltedauer beachten

Bei vielen ELTIF aus unserem Check miissen
Anlegende bis zu drei Monate, bei einer wei-
teren Gruppe bis zu acht Jahre bleiben (siehe
Tabelle S. 42/43). Einzig der KlimaVest hat kei-
ne Mindesthaltedauer. Zwei ELTIF, der MPE
Mid Market Private Equity und der ODDO
BHF Commit For Tomorrow, akzeptieren kei-
ne Rickgabe vor dem Laufzeitende im Jahr
2037 beziehungsweise 2034.

Manche ELTIF legen zu Beginn zusétzlich
Sperrfristen fest, bis sie die Basis flr ihr Port-
folio an Investments gelegt haben. Das ldsst
sich in den Basisinformationsbldttern nach-
lesen. Der Patrizia Infrastructure Invest etwa
lasst bis September 2028 niemanden gehen.

Fonds kénnen Anteilsriickkauf stoppen
Selbst wer Sperr- und Mindesthaltefristen
abwartet, kommt nicht unbedingt zum ge-
wiinschten Zeitpunkt an sein Geld. Denn die

Foto: Imago Images / Manngold

/
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ELTIF konnen nicht auf die Schnelle ein
Windrad aus einem Windpark verkaufen.
Wollen Anleger so viele Anteile zuriickgeben,
dass der Fonds beeintrachtigt wiirde, darf
dieser die Riicknahme begrenzen. Der auf
Immobilien spezialisierte ELTIF Greenman
Open etwa setzte die Riicknahme im Dezem-
ber 2025 aus, voraussichtlich 6ffnet er 2027
wieder. Er steht nicht in unserer Tabelle, weil
er nicht flr Privatanleger zugelassen ist.

Investments auf3erhalb der Borse, etwa in
junge Unternehmen, brauchen oft Jahre, um
sich zu entwickeln. Daher empfehlen die
Fonds stets eine Mindesthaltedauer, haufig
fnfJahre. Beim Porta Equity ELTIF, der sich
an Unternehmen weltweit beteiligt oder ih-
nen Geld leiht (Private Equity und Private
Debt), sind es sogar 20 Jahre.

Wenige investieren nur in Europa

Dafir ist ein Einstieg teils schon mit kleinem
Geld moglich. Bei einigen ELTTF sind Interes-
senten bereits mit 1 oder 100 Euro dabei. Der
IIV Solar Electrification Debt etwa akzeptiert
Zeichnungen ab 1 Euro. Er ist aber in anderer
Hinsicht ein Exot: Sein Schwerpunkt -

Glossar

AIF und AIFM

Kurz fur Alternative Investmentfonds
beziehungsweise deren Manager. ELTIF
gelten als AIF und werden von einem
AIFM gemanagt. AIF sind reguliert. Sie
dirfen Investments anderer Art einge-
hen als offene Investmentfonds.

Anteilsklasse

Viele ELTIF sind in verschiedene Anteils-
klassen unterteilt. Diese kdnnen sich
zum Beispiel hinsichtlich Kosten und
Mindestanlagesummen unterscheiden.

ELTIF

Abkiirzung fir European Long-Term In-
vestment Fund (europaischer Langfrist-
Investmentfonds). ELTIF kdnnen in je-
dem EU-Land gegriindet werden und
werden dort beaufsichtigt. Sie wahlen
oft Luxemburg, ebenso wie offene In-
vestmentfonds.

Multi Asset

Investments, die aus verschiedenen
Kategorien stammen kdnnen, etwa Pri-
vate Equity oder Infrastruktur-Projekte.

Private Debt

Kreditvergabe an meist kleinere und
mittelgrofRe Unternehmen.

Private Equity
Beteiligung an nicht bérsennotierten
Unternehmen (Risikokapital).

Privatmarkt (Private Markets)

Oberbegriff fir nicht bérsennotierte
Investments (Darlehen, Risikokapital).

Teilfonds und Umbrellafonds
Manche ELTIF sind Teilfonds unter dem
Dach eines Ubergeordneten Fonds (Um-
brellafonds). Teilfonds sind eigenstan-
dig, auch in puncto Anlageziele.

Zielfonds

Investments in andere Fonds, die in
Projekte oder Unternehmen investieren.
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liegt auf erneuerbaren Energien in Afrika
stidlich der Sahara. Andere ELTIF-Manager
setzen vor allem auf Industrielander, man-
che schauen sich weltweit um.

Der UniPrivatmarkt Infrastruktur aus der
Finanzgruppe der Volks- und Raiffeisen-
banken etwa wies im jlingsten Jahresbericht
zum 30. Juni 2025 einen US-Anteil von knapp
einem Viertel aus. Das zeigt auch: Der Na-
mensbestandteil ,,europdisch” in ELTIF sagt
nichts dartiber aus, wohin das Geld wirklich
flief3t. Nur wenige Fonds legen den Schwer-
punkt wirklich voll auf Europa.

Infrastruktur kann vieles umfassen
Schwieriger wird der Vergleich beim Anlage-
schwerpunkt. Gibt der ELTIF-Prospekt ,Multi
Asset” an, kann sich dahinter alles Mogliche
verbergen — von Private Equity bis erneuer-
bare Energien. Und selbst wenn der Fokus
auf  Infrastruktur”liegt, ist nicht immer klar,
was damit konkret gemeint ist.

Der UniPrivatmarkt Infrastruktur (UPI) et-
wa listet im Jahresbericht den ,ERA Blade
Continuation Fund Parallel LP“ als Neuin-
vestment auf. Was dieser konkret finanziert
hat, missen Interessenten aber anderswo
herausfinden. Im Fall UPI waren es unter an-
derem Hubschrauber, die Brande aus der Luft
bekdampfen kdnnen (siehe Foto). Nicht ganz
das, was vielen als erstes zum Anlageschwer-
punkt Infrastruktur einfallen wiirde.
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Verkaufsprospekte sind harte Kost
Immerhin gibt es die UPI-Unterlagen auf
Deutsch. Bei einigen ELTIF liegt der Verkaufs-
prospekt nur in englischer Sprache vor. Die
juristische Fachsprache kann deutsche Leser
schnell an ihre Grenzen bringen. Zwar sind
auch bei Anlageformen wie Zertifikaten und
Investmentfonds die Verkaufsprospekte bis-
weilen schwer verstiandlich. Dort ist es aber
viel leichter, sich anhand anderer Quellen
uber das Investment zu informieren.

Bei aufierborslichen Geldanlagen ist das
anders. Anleger wissen oft nicht: Wie funk-
tionieren die jeweiligen Markte? Nach wel-
chen Kriterien wahlt der Fonds aus? Umso
wichtiger ist es da, dass der Verkaufsprospekt
verlassliche Informationen liefert.

Unrealistische Zahlen

Die ELTIF-Prospekte waren selbst flir die An-
lageexperten der Stiftung Warentest miih-
sam zu lesen (siehe Kasten rechts). Aber es
gibt ja noch die nach strengen Regeln ver-
fassten Basisinformationsbldtter. Darin ga-
ben die von uns untersuchten ELTIF fUr die
empfohlene Haltedauer im , mittleren Szena-
rio“ Renditeerwartungen von 1bis 16 Prozent
im Jahr an, bei den Risikoklassen reichte das
Spektrum von 2 (niedrig) bis 7 (sehr hoch).
Reicht es nicht, die ELTIF anhand dieser
Kennzahlen zu vergleichen und dann den
mit dem giinstigsten Risiko-Rendite-Verhalt-

© Stiftung Warentest, 2026

nis zu wahlen? Leider nicht. Denn das kann
in die Irre fiihren: Die ELTIF konnen — auch
mangels eigener Historie — auf Zahlen ver-
gleichbarer Investments zuriickgreifen. Sie
miissen aber nicht offenlegen, welche das
waren. Wie passend die Wahl war, ldsst sich
flir Anleger nicht beurteilen.

Ein Beispiel: Hep Solar Invest wies schon
im ,mittleren Szenario“ traumhafte 15,8 Pro-
zent jahrliche Durchschnittsrendite bei fiinf
Jahren Haltedauer aus, und das bei modera-
tem Risiko (Klasse 3). Auf unsere Nachfrage
hin bezeichnete die Hep-Gruppe dies selbst
als unrealistisch — realistisch seien im Schnitt
5 bis 6 Prozent Rendite pro Jahr tber die ge-
samte Laufzeit. Da wir die zugrunde gelegte
Benchmark (Vergleichsmafstab) auch auf
Anfrage nicht erfahren haben, konnen wir
nicht beurteilen, ob die Wahl passend war —
oder die EU-Regelung in diesem Punkt zu li-
ckenhaft (mehr unter test.de/hepsolar).

Kosten oft schwer zu iiberblicken
Lassen sich wenigstens die Kosten leicht ab-
lesen? Auch nicht. Die Anbieter weisen zwar
stolze Kosten von 2,2 Prozent bis 8,5 Prozent
pro Jahr fiir die empfohlene Haltedauer in ih-
ren Basisinformationsblattern aus (zum Ver-
gleich: Bei offenen Investmentfonds sind bis
1,8 Prozent iblich.). Sie enthalten aber oft nur
die Kosten auf Ebene des ELTIF selbst, nicht
die bei den Investments, teils sind auch Ver-
triebskosten nicht dabei.

Wenn schon die Gesamtkosten so tippig
sind: Wie viel Rendite bleibt da noch beim
Anleger hangen? Ob Privatanleger mit or-
dentlichen Renditen rechnen kdénnen, ist
fraglich. Der einzige Fonds mit Historie, der
KlimaVest, wies 3 Prozent Wertzuwachs von
Ende Januar 2025 bis Ende Januar 2026 aus.
Mittel- bis langfristig strebt er 4,5 Prozent
Zielrendite pro Jahr an.

Fazit: ELTIF sind nichts flr Kapitalmarkt-
neulinge. Basisinformationsblédtter warnen
oft zu Recht: ,,Sie sind im Begriff, ein Produkt
zu erwerben, das nicht einfach ist und
schwer zu verstehen sein kann.“ m
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So sind wir
vorgegangen

Geldanlage und Altersvorsorge | Européaische Langfristfonds (ELTIF)

Wir haben 29 Européische Langfrist-
fonds (ELTIF) betrachtet, die alle fol-
genden Kriterien erfullten:

= Fonds waren im Januar 2026 bei
der europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (ESMA) und/
oder der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht gelistet.

= Zielgruppe sind seit Auflage (auch)
Kleinanleger in Deutschland.

= Die Mindestanlagesumme liegt bei
héchstens 10000 Euro.

Die Angaben zu den ELTIF haben wir
den vorgeschriebenen Informations-
unterlagen wie Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt entnom-
men und den Anbietern zur Prifung
vorgelegt. Einige antworteten nicht.

Erlauterung zur Tabelle
(siehe auch Glossar auf S.39)

Anteilsklasse

Es kann mehrere Anteilsklassen ge-
ben, etwa mit Unterschieden bei der
Wahrung und den Kosten. Wir haben
sie gefiltert nach der niedrigsten
Mindestbeteiligungssumme, den
niedrigsten Kosten und Ausschit-
tung statt Wiederanlage der Ertrage.

Ertragsverwendung

Fonds konnen festlegen, dass sie er-
wirtschaftete Ertrage an die Anleger
auszahlen oder sie einbehalten und

wiederanlegen (thesaurieren).

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft
(KVG), oft auch Fondsgesellschaft
genannt, verwaltet das Fonds-
vermogen, gibt Anteilsscheine aus
oder nimmt sie zuriick und infor-
miert die Anlegerinnen und Anleger.

Portfolio-Manager

Auswahl, Kauf und Verkauf der In-
vestments kann die KVG allein tber-
nehmen oder andere einbeziehen.

Aufsichtsland

Jeder ELTIF unterliegt einer Aufsichts-
behorde, die unter anderem fir die
Zulassung zustandig ist. In Deutsch-
land ist dies die Bundesanstalt flr Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (Bafin).

Anlageschwerpunkt

In die genannten Bereiche oder
Finanzierungsformen (Eigenkapital,
Fremdkapital) wollen die ELTIF bevor-
zugt investieren. Ublich sind Private
Equity, Private Debt, Multi Asset oder
Infrastruktur, erneuerbare Energien
und Immobilien.

Anlageregion

Die Regionen, in die der Fonds in-
vestiert, nennen wir in absteigender
Reihenfolge gemaR geplantem In-
vestitionsanteil.

Mindesthaltedauer

Anleger kdnnen ihre Anteile kiindigen
und an den Fonds zuriickgeben,
meist aber erst nach einer Mindest-
haltedauer. Die Angaben berick-
sichtigen auch eine mégliche Kindi-
gungsfrist. Die Haltedauer, die Fonds
empfehlen, kann langer sein. Sie
steht im Basisinformationsblatt des
Fonds und ist Grundlage fur die
Rendite- und Kostenprognose.

Kosten

Die Kosten sind Schatzwerte der
Fonds. Sie ergeben sich aus der Ren-
diteprognose vor und nach Kosten.
Wir legen ein mittleres Szenario zu-
grunde - fiir die Wertentwicklung
Uber die empfohlene Haltedauer
gemal Basisinformationsblatt.

Hinweis: Anleger beteiligen sich
in Euro. Da die Fonds aber auch in
Fremdwahrungen investieren kon-
nen, kann langfristig selbst im Fall
von Absicherungen (Hedging) ein
Wahrungsrisiko bestehen.

Das sagt
unser Testleiter

~Laut EU miissen die
Unterlagen fiir Anleger
verstandlich sein. Das
waren sie oft nicht."

Stefan Hiillen,
Projektleiter unserer Untersuchung

Der studierte Volkswirt beschaftigt sich

seit vielen Jahren mit Fonds, die Sach-
wertinvestments eingehen.

Verstandlich sollen die Informationen

flr ELTIF-Angebote nach Vorstellung der
Europaischen Union sein. Viele der rund

7000 Seiten, die unsere Experten lesen
mussten, waren aber in juristischer

Fachsprache verfasst, zum Teil auf Eng-

lisch. Kaum zumutbar fur Privatanleger.

979 Seiten Prospekt

Fast 1000 Seiten auf Englisch umfasste

der vorgeschriebene Verkaufsprospekt
des Dachfonds vom Apollo Global Di-

versified Credit. Der JPMorgan ELTIFs —
Multi-Alternatives Fund kam zwar mit
72 Seiten aus — die dafuir aber in kaum
leserlicher Minischrift gedruckt waren.

719 Worter in einem Satz

Der langste Satz war auf Englisch und
zog sich Uiber eine ganze Seite. Wir fan-
den ihn im Prospekt des Hamilton Lane
Private Markets Access ELTIF.
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ELTIF im Uberblick: Fast alle sind sehr jung

Die meisten der 29 europaischen Langfrist-Investmentfonds (ELTIF) kamen ab 2024 auf den Markt, nur den KlimaVest gibt es seit 2020.

Name des ELTIF Anteils- Isin Ertrags- | Kapitalverwaltungs- Portfolio-Manager Auf- Erstausgabe | Anlage-
klasse verwen- | gesellschaft sichts- | der Anteils- | schwerpunkt
dung land klasse
AC One Planet ELTIF OIFR LU2696795819 | ® Alter Domus Management Aquila Capital Investment- Luxem- | 3/2024 Erneuerbare Ener-
Company S.A., Luxemburg gesellschaft mbH, Deutschland burg gien, Infrastruktur
Allianz Global Infrastructure ELTIF | R (EUR) LU2811090062 | ® Allianz Capital Partners GmbH, | Allianz Global Investors UK Ltd. (fir | Luxem- |9/2024 Infrastruktur
Luxemburg Anleihen) burg
Apollo Global Diversified Credit Al LU3041386882 | ® Carne Global Fund Managers Apollo Management International | Luxem- | Vertriebs- Private / Public
ELTIF (Luxembourg) S.A. LLP, UK burg beginn offen | Debt
Apollo Global Private Markets ELTIF | A2 UNH LU3170240538 | ® Carne Global Fund Managers Apollo Management International | Luxem- | 10/2025 Private Equity
(Luxembourg) S.A. LLP, UK burg
Blackrock Multi Alternatives D Accu EUR | LU2875209996 | ® BlackRock (Luxembourg) S.A. BlackRock Financial Management | Luxem- | 10/2024 Multi Asset
Growth Fund Inc., USA burg
Blackrock Private Equity Fund D Accu EUR | LU2875202983 | ® BlackRock (Luxembourg) S.A. BlackRock Capital Investment Luxem- | 4/2025 Private Equity
Advisors LLC, USA burg
BNP Diversified Private Credit C-Vinta- LU2840135904 | ® BNP Paribas Asset Management| BNP Paribas Asset Management Luxem- | 8/2024 Private Debt
ge-H1 2025 Europe, Frankreich Europe, Frankreich burg
EQT Nexus Fund SICAV - NXTF ELTIF | TB EUR-Z LU3176111881 | ® EQT Fund Management S.ar.l., | EQT Fund ManagementS.ar.l., Luxem- | 11/2025 Private Equity
Luxemburg Luxemburg burg
GLS ELTIF - Energieinfrastruktur A LU3000447279 | ® IPConcept (Luxemburg) S.A. GLS Investment Management Luxem- | Vertriebsbe- | Erneuerbare
Fonds GmbH, Deutschland burg ginn offen Energien
Hamilton Lane Private Markets A-1 LU3008566245 | ® FundRock LIS S.A., Luxemburg | Hamilton Lane Advisors, LLC, USA | Luxem- | 4/2025 Multi-Asset
Access ELTIF burg
Hep Solar Invest ELTIF A LU3053689546 | ® Hansainvest Lux S.A., HEP Kapitalverwaltung AG, Luxem- |8/2025 Erneuerbare
Luxemburg Deutschland burg Energien
11V Solar Electrification Debt ELTIF | RA EUR-H LU2953736282 | ® Hansainvest Lux S.A., Invest in Visions GmbH, Luxem- |5/2025 Erneuerbare
Luxemburg Deutschland burg Energien
InfraVest ELTIF A LU3225203366 | ® Commerz Real Fund Manage- | Commerz Real AG, Deutschland Luxem- | 12/2025 Infrastruktur
ment S.ar.l., Luxemburg burg
JPMorgan ELTIFs - A (acc) EUR | LU2850509105 | ® JPMorgan Asset Management | J.P. Morgan Alternative Asset Luxem- | 7/2025 Multi Asset
Multi-Alternatives Fund (Europe) S.a.r.l., Luxemburg Management Inc., USA burg
KlimaVest ELTIF - LU2183939003 | ® Commerz Real Fund Manage- | Commerz Real AG, Deutschland Luxem- | 11/2020 Erneuerbare
ment S.a.r.l., Luxemburg burg Energien
Morgan Stanley Private Markets FOAHXA LU3230653498 | ® MSIM Fund Management Morgan Stanley Investment Luxem- | 1/2026 Multi Asset
ELTIF (Ireland) Ltd. Management Ltd., UK burg
MPE Mid Market Private Equity - DE000A40WC02 | ®2 Munich Private Equity Funds AG,| Munich Private Equity Funds AG, Deutsch- | 2/2025 Private Equity
ELTIF Deutschland Deutschland land
Muzinich European Private Credit | EUR ACC T1 | LU3051947516 | ® Muzinich & Co. (Ireland) Ltd. Muzinich & Co. Ltd., UK Luxem- | 1/2025 Private Debt
ELTIF burg
Natixis Multi Private Assets RE-EUR LU2997435271 | ® Natixis Investment Managers VEGA Investment Solutions, Luxem- |2/2025 Multi Asset
Navigator International, Frankreich Frankreich burg
ODDO BHF Commit For Tomorrow | E1 LU2739702319 | ® 0DDO BHF Asset Management | ODDO BHF Asset Management SAS, | Luxem- | 7/2024 Private Equity
ELTIF SAS, Frankreich Frankreich burg
Partners Group Private Equity PC-H-ACC | LU2716886796 | ® Partners Group (Luxembourg) | Partners Group AG, Schweiz Luxem- | 5/2025 Private Equity
Opportunities (EUR) S.A. burg
Patrizia Infrastructure Invest AD LU2886115216 | ® Universal-Investment- Patrizia Infrastructure Ltd., UK Luxem- | 12/2024 Infrastruktur
Luxembourg S.A. burg
PI Solutions - Amundi Private AEUR LU2752817861 | ® Amundi Luxembourg S.A. Amundi Asset Management S.A.S., | Luxem- | 9/2024 Private Equity/
Markets ELTIF Frankreich, und weitere burg Debt, Infrastruktur
Porta Equity ELTIF P LU2736443347 | ® HANSAINVEST LUX S.A., NFS Netfonds Financial Service Luxem- | 4/2024 Private Equity,
Luxemburg GmbH, Deutschland burg Private Debt
RockPhant ELTIF 1 - DEO00A40A508 | ® HANSAINVEST Hanseatische HMW Emissionshaus AG, Deutsch-| 6/2025 Private Equity
Investment-GmbH, Deutschland| Deutschland land
Schroders Capital Global Private | A thesaurie-| LU3088620540 | ® Schroder Investment Manage- | Schroder Investment Management | Luxem- | 7/2025 Private Equity
Equity ELTIF rend EUR ment (Europe) S.A., Luxemburg | Ltd., UK burg
Siera Impact Growth Fund Klasse C LU3176791815 | ® Royalton Partners, Luxemburg | Siera Advisors S.a.r.l., Luxemburg | Luxem- | 4/2025 Private Debt
burg
Swiss Life Funds Privado AEURdist. | LU2724512657 | ® Swiss Life Asset Managers Swiss Life Asset Management AG, | Luxem- |4/2024 Infrastruktur
Infrastructure ELTIF Luxembourg Schweiz burg
UniPrivatmarkt Infrastruktur ELTIF | - LU2669726957 | ® Union Investment Luxembourg | Mercer Alternatives AG, Schweiz Luxem- | 3/2024 Infrastruktur
S.A. (fiir illiquide Assets) burg
@ =Thesaurierend.  ® = Ausschiittend. - =Entfallt. 1) EinschlieRlich Kiindigungsfrist. ~ 2) Ausschiittend ab Beginn der Auszahlungsphase 1/2030.  3) Zahlung erfolgt in Euro.  4) Keine Vorgaben vom Anbieter.
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Geldanlage und Altersvorsorge | Européaische Langfristfonds (ELTIF)

Anlageregion (geplante Mindestanlage- | Mindest- Anbieter Kosten im | Weitere Informationen
Schwerpunkte) summe / haltedauer empfiehlt als Schnitt/Jahr|
Sparplan (Euro) Mindesthaltedauer | (Prozent)
Europa, OECD, Welt -4 2 Jahre 5 Jahre 2,85 Die Commerzbank halt Mehrheit am Portfolio-Manager, der bisher einen Fokus auf
geschlossene Fonds hatte.
Europa, Nordamerika, Welt 10000/ - 3 Jahre 10 Jahre 2,20 Aus der Investmentsparte der Allianz.
Nordamerika, Europa, Welt 10000/ - 3 Monate 5 Jahre 4,29 Weltweit bedeutendes Private-Equity-Unternehmen aus den USA.
Nordamerika, Europa 1/1 3 Monate 5 Jahre 8,51 Ab 1 Euro Uber Trade Republic, sonst 10000 Euro, weltweit bedeutendes
Private-Equity-Unternehmen aus den USA.
Welt 10000/ - bis 10/2026, 7 Jahre 3,60 Blackrock ist der weltweit groRte Vermdgensverwalter. Es kann auch in andere
dann 3 Monate Blackrock-Fonds investiert werden.
Nordamerika, Europa, Welt 10000/ - bis 10/2026, 5 Jahre 3,70 Blackrock ist der weltweit groRte Vermégensverwalter. Uber Scalable Capital erhltliche
dann 3 Monate Anteilsklasse C1 Accu EUR hat hohere Kosten.
Europa 1/1 3 Monate 5 Jahre 3,34 Ab 1 Euro (iber Nao, sonst ab 30000 Euro. BNP Paribas ist eine franzosische GroRbank.
Welt 1/1 3 Monate 5 Jahre 2,58 Ab 1 Euro {iber Trade Republic, sonst ab 10000 Euro. EQT ist ein weltweit bedeutender
Private-Equity-Investor aus Schweden.
Europa, Industrielénder, -4) 2 Jahre 7 Jahre 2,79 GLS ist eine ethisch-6kologische Genossenschaftsbank aus Deutschland.
Schwellenlénder
Europa, Nordamerika, Indus- 5000/ - 3 Monate 10 Jahre 4,00 Private-Equity-Manager aus den USA.
trie-/Schwellenléander
Europa, Japan, Kanada, USA -4) [ 25 2 Jahre 5 Jahre 3,10 Hep hat bisher vor allem geschlossene Fonds im Bereich Photovoltaik und Solar
aufgelegt.
Subsahara-Afrika 1/1 2 Jahre 10 Jahre 2,90 Einziger ELTIF in unserer Liste mit Fokus auf Afrika.
Europa, OECD 1/1 1Jahr 5 Jahre 3,42 Commerz Real gehdrt zur Commerzbank. Zu den bisherigen Schwerpunkten Immobilien
und erneuerbare Energien kommt nun Infrastruktur hinzu.
Europa, Nordamerika, Latein- 1/- 5 Jahre 10 Jahre 3,70 Weltweit bedeutende Bank aus den USA.
amerika, Asien-Pazifik-Raum
Europa, OECD 10000/ - - 5 Jahre 3,42 GroRter in Deutschland erhéltlicher ELTIF mit einem Fondsvolumen von etwa
1,7 Milliarden Euro. Commerz Real gehdrt zur Commerzbank.
Welt 10000 / 100 3 Monate 8 Jahre 3,47 Bedeutendes Investmentbanking- und Wertpapierhandelsunternehmen aus den USA.
Investitionen in eigene Fonds geplant.
Europa 5000/ - bis 2037 13 Jahre 2,53 Geschlossene Fondsstruktur. Einstieg ist voraussichtlich bis Mitte 2026 mdglich.
MPE firmierte friiher unter RWB Group und legte geschlossene Fonds auf.
Europa, Welt 1/1 1 Monat 5 Jahre 3,10 Ab 1 Euro tiber Nao, sonst ab 1000 Euro.
Welt 10000 /1000 bis 02/2030, 10 Jahre 4,10 Tochter von Natixis, einer franzosischen GroRbank und weltweit bedeutenden
dann 6 Monate Vermdgensverwalterin.
Europa, Nordamerika, Welt 1000/ - bis 2034 10 Jahre 2,77 Geschlossene Fondsstruktur: Anlagen sind voraussichtlich nur 2026 méglich.
Vor Laufzeitende 2034 keine Riickgabe von Anteilsscheinen moglich.
Nordamerika, Europa, Welt 10000/ 1000 3 Monate 5 Jahre 4,60 Weltweit bedeutender Schweizer Private-Market-Asset-Manager. Investitionen auch in
eigene Fonds erlaubt.
Europa, OECD 100/ - bis 09/2028, 7 Jahre 3,04 Borsennotierter Anbieter von Immobilien- und Infrastrukturinvestments aus
dann 1 Jahr Deutschland, bisheriger Fokus bei Privatanlegern auf geschlossenen Fonds.
Europa 1000/ - 3 Monate 5 Jahre 3,56 Amundi ist ein weltweit bedeutender Vermdgensverwalter aus Frankreich.
Welt -4 2 Jahre 20 Jahre 3,70 Anlageberater NFS Netfonds Financial Service GmbH ist nach eigenen Angaben auf den
Vertrieb von Geldanlageangeboten an Anleger spezialisiert.
Europa, Nordamerika, OECD -4) 5 Jahre 15 Jahre 3,10 Geschlossene Fondsstruktur: Einstieg bis 12/2027 maglich. Laufzeitende 2040. Das
HMW Emissionshaus emittierte friiher geschlossene Fonds unter der Bezeichnung MIG.
Welt 10000 USD / 3 Monate 5 Jahre 4,20 Weltweit bedeutende Vermdgensverwaltung. Kiirzlich Gbernommen vom bedeutenden
5000 USD? US-Vermégensverwalter Nuveen.
Europa 500/ - 8 Jahre 8 Jahre 4) Investmentberaterin Siera Advisors wurde 2025 neu gegriindet, ist eine Tochter von
Tucher Invest.
Europa, Nordamerika, OECD 1000/1 3 Monate 8 Jahre 3,40 Swiss Life Asset Management ist die Vermdgensverwaltungsgesellschaft der Schweizer
Lebensversicherung SwisslLife.
Europa, Industrielander, -4) [ 25 2 Jahre 7 Jahre 3,30 Union Investment gehort zum Genossenschaftsverbund der Volks- und Raiffeisenbanken.

Schwellenldnder

Stand: Februar 2026
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Kartenhaus
Alphawave

Anleihen. 15 Millionen Euro
will die Alphawave Gruppe
mit Inhaberschuldverschrei-
bungen fir ein Profi-Handels-
system einwerben. Wir
warnen vor einer Investition.

chen, klingt der Name vertraut: Alpha-

wave — wie der borsennotierte Halb-
leiterriese Alphawave Semi. Doch die
Unternehmen der Alphawave Gruppe haben
mit dem in England registrierten Konzern
nichts gemein.

Die von Jan-Patrick Kriiger geleitete Grup-
pe aus Dusseldorf wirbt damit, ein algorith-
misches Handelssystem zu entwickeln, fiir
das sie mit zwei Anleihe-Tranchen 15 Millio-
nen Euro Kapital einsammeln will. Wir ha-
ben das Geschaftsmodell analysiert und war-
nen vor einer Geldanlage.

F ur Anleger, die nach Tech-Werten su-

Alphawave auf der Warnliste

Verglichen mit der namensahnlichen Tech-
Schmiede wirkt die deutsche Alphawave
GmbH wie ein tiberschuldeter Winzling. Bis
Mitte 2025 lautete ihr Name ,Quant Strate-
gien Handelsgesellschaft mbH" Unter dieser
Bezeichnung setzten wir sie bereits im Juli
2025 auf unsere Warnliste Geldanlage — ge-
meinsam mit der 123 Invest Gruppe von Jan-
Patrick Kriiger. Von dieser Gruppe hiangt die
Alphawave GmbH bis heute ab. Mit einem
neuen Unternehmen, das als Emittentin auf-
tritt — der Alphawave Finance GmbH-, soll
nun neues Kapital akquiriert werden.

Wie fiir die aktuellen Emissionen der Al-
phawave Gruppe warb bereits die 123 Invest
Gruppe bei Anlegern Kapital ein, um damit
eine algorithmische Handelssoftware zu
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entwickeln. Schon hier war die Alphawave
GmbH unter ihrem alten Namen involviert.
Weil die 123 Invest Gruppe jedoch mit ihrer
Software ein knappes Jahrzehnt lang (bis Mit-
te 2024) nahezu kein Geld verdiente, musste
sie wiederholt neue Anleihen ausgeben, um
die Glaubiger féllig gewordener Anleihen be-
dienen zu konnen. So entwickelte sich ein
fragwiirdiges Anleihekarussell. Auch darum
setzten wir die 123-Gruppe auf die Warnliste.

Prospekte sind kein Gitesiegel

Die neuen Anlageprodukte sind nicht weni-
ger auffallig: Den Prospekt der Alphawave
Finance GmbH liefien die Diisseldorfer von
der luxemburgischen Finanzaufsicht (CSSF)
billigen. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bafin) , notifizierte” ledig-
lich. Das bedeutet, die CSSF priifte Formalien
der Prospekterstellung, nicht deren inhaltli-
che Substanz. Die Bafin priift gar nicht. Sie re-
gistriert in dieser Funktion nur den Verwal-
tungsakt der auslandischen Partnerbehorde
und veroffentlicht den Eingang der Notifizie-
rung, um den legalen Vertrieb in Deutsch-
land zu ermdoglichen.

Wer als Anleger also meint, ein erlaubter
Prospekt zweier Behorden sei ein Glitesiegel,
irrt sich (siehe S. 46). Tatsachlich liegt hier ei-
niges im Argen. Die Alphawave Gruppe
braucht beispielsweise dringend Kapital.

In den Buichern der Alphawave GmbH
klafft laut Bilanz zum 31.12.2023 ein Fehl-
betrag von 3,12 Millionen Euro. Eigene Reser-
ven: Null Euro. Umsitze 2023: Null Euro. Auf
Anfrage teilte Geschaftsfihrer Jan-Patrick
Kriiger mit, seit 2025 sei ein ,Wendepunkt
der Profitabilitét erreicht” Er behauptet, der
erstmalige Gewinn nach Steuern von
300000 Euro Ende 2024 sei jetzt Ende 2025
auf 1,1 Millionen Euro gestiegen. Es gebe
Handelsertrage und -volumen.

Die Alphawave GmbH lebte bisher weitge-
hend von geliehenem Geld, das aus Darlehen
der 123 Invest Gruppe stammte — und somit
auch von Anlegern fritherer Anleihen. Denn
laut Prospekt ist bei der 123 Invest Gruppe
das Anlegerkapital , die einzige Finanzie-
rungsform® Mit der aktuellen Emission will

f= Unser Rat

Nachrechnen. Priifen Sie, ob die ver-
sprochenen Zinsen realistisch erwirt-
schaftet werden kénnen. Schauen

Sie genau hin, wofiir das eingesammel-
te Kapital verwendet wird. FlieRt ein
groRer Teil in Nebenkosten, bleibt we-
nig fur produktive Investitionen Ubrig.

Auf Signalwdrter achten. Vorsicht bei
«nachrangigen Darlehen" oder ,qualifi-
ziertem Rangricktritt”. Im Insolvenzfall
werden Sie als Anleger erst nach allen
anderen Glaubigern bedient - oft bleibt
dann nichts mehr lbrig. Mitunter gilt
dies schon, bevor die Insolvenz eintritt.

Interessenkonflikte erkennen. Seien
Sie aullerst skeptisch, wenn dieselbe
Person mehrere verbundene Unterneh-
men kontrolliert und Vertrage mit sich
selbst abschlieBen kann. Solche Struk-
turen bergen mitunter unlésbare Inte-
ressenkonflikte zulasten der Anleger.




Foto: Stocksy / Audshule; Screenshot: Stiftung Warentest, Quelle: alphawave.fund; Grafik: Stiftung Warentest
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Fragil. Wenn nur ein
WindstoR eine Karte
umweht, bricht das

Haus zusammen.

(s
EU-LEVEL]

Wir generieren Renditen

die Alphawave Gruppe nun 15 Millionen Euro
von neuen Anlegern einsammeln. Von die-
sen fliefSen dann 3,3 Millionen Euro zur Be-
dienung eines Darlehens an die 123 Invest
Gruppe ab.

Es erinnert an das kritisierte Anleihe-
karussell - nur unter neuen Bedingungen.
Kriger teilt uns zwar auf Anfrage mit:, Die
Emission dient nicht der Auszahlung von
Renditen oder Kapital an Altanleger, sondern
der Ablosung von Finanzierungsverbindlich-
keiten auf Ebene der Unternehmensfinanzie-
rung. Eine anlegerbezogene Bedienung im
Sinne eines Schneeballsystems ist damit
nicht verbunden.” Aber laut dem Prospekt
binden die Darlehen der 123-Gruppe nun die

Klangvoll. Die Web-
seite der Alphawave
Gruppe geizt nicht
mit Schlagworten.

Alphawave GmbH in ein kollektives Haf-
tungssystem ein. Der ,Haftungskreis“ belief
sich zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
auf tiber 23 Millionen Euro. Und im Prospekt
steht, dass die Alphawave die ,einzige Gesell-
schaft im Haftungskreis“ sei, die voraussicht-
lich ,nachhaltig profitabel wirtschaften
kann®

Sollte aber die 123 Invest Gruppe in Zah-
lungsschwierigkeiten geraten, kann die
123 Invest Holding als Darlehensgeberin die
Alphawave GmbH auffordern, Ausgleichs-
betrdge zu zahlen. Das obliegt ihrem , bil-
ligen Ermessen® Kapital, das Anleger der
Alphawave Gruppe anvertrauen, dient also
im Zweifel als ,Notgroschen, um Locher bei

© Stiftung Warentest, 2026

Rendite
So viel Plus ist notig

Selbst die im Alphawave-Prospekt
postulierte enorme Rendite von rund
17 Prozent reicht nicht, um die Anlei-
hen mit Zinsen zu bedienen.

Rendite
(Prozentp.a.)

Bisherige

Performance
laut Prospekt
v

33

Notige Notige
Rendite
inklusive

Zielrendite

Rendite
fiir Zins
und Tilgung

Quellen: Wertpapierprospekt und eigene Berechnung
der Stiftung Warentest, Werte gerundet. Erlauterungen
im nebenstehenden Text.

der 123 Invest zu stopfen. Und bei der Darle-
hensgeberin selbst beliefen sich die Forde-
rungen von alten Anlegern Ende 2024 auf
11,7 Millionen Euro, wobei diese laut der
Gruppe ,nicht in voller Hohe fillig gewor-
den” seien. Auf Anfrage teilte Kriiger uns mit,
dass man Verpflichtungen bedient habe.

Erdriickende Kosten

Im Juli 2025 erschien er bei einem Notar in
Dusseldorf und griindete die Alphawave Fi-
nance GmbH, deren Alleingesellschafter die
Alphawave GmbH ist. Die Alphawave Finance
GmbH fungiert als Emittentin der neuen An-
leihe. Kriiger agiert auch hier als Geschafts-
fiihrer. Die Anleihe tragt den Namen , Alpha-
wave Fixed Income (Dual-Tranche) A 5,50% /
B 6,00%" Die erste Tranche ist am 31. Dezem-
ber 2028 fillig, die zweite zwei Jahre spater.
Die niedrige Verzinsung entspricht nicht im
Entferntesten den Risiken. Denn damit die
Gruppe spater ihre Anleger vollstandig be-
dienen kann, misste sie mit ihrem Trading-
system nach unseren Berechnungen dauer-
haft mehr als 33 beziehungsweise sogar
60 Prozent Rendite erzielen. Das ldsst sich
aus der Mittelverwendung der Anleihen ab-
leiten: Insgesamt 15 Millionen Euro sollen
Anleger der Alphawave Finance GmbH an-
vertrauen. Kapital, das als Darlehen mit -
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,qualifiziertem Rangriicktritt” an die laut
Prospekt iberschuldete Alphawave GmbH
weiterfliefst. Davon sollen 2,5 Millionen Euro
als ,, Entwicklungskosten” an die Alphawave
GmbH fliefSen und 1,2 Millionen Euro fir
Provisionen und Marketing. Rechnet man
noch die 3,3 Millionen Euro hinzu, um Ver-
bindlichkeiten bei der 123 Invest Gruppe ab-
zulOsen, blieben bei einer vollen Platzierung
der Anleihe nur 8 Millionen Euro tibrig, die
produktiv mit dem Tradingsystem genutzt
werden konnten. Damit missten dann die in
Aussicht gestellten Zinsen von 5,5 bis 6 Pro-
zent jahrlich erzielt werden. Nach unseren
Berechnungen wéren das 850 000 Euro jahr-
lich. Ebenso miissten die 7 Millionen Euro er-
wirtschaftet werden, die vorab fiir Nebenkos-
ten und zur Tilgung abflief3en.

Das Problem der , Zielrendite"

Die Stiftung Warentest hat anhand der Pro-
spektbedingungen eine notige Rendite von
33 Prozent berechnet, die Kriigers System
jahrlich erzielen musste, um diese Ziele am
Ende der Laufzeit zu erreichen. Er teilte uns
zundchst mit, unsere Berechnungen wiirden
,hicht die operative Skalierbarkeit” seines
Modells berticksichtigen. Spater schrieb er,
Testlaufe hatten gezeigt, dass mithilfe der
Software ,eine durchschnittliche Rendite
von aktuell 30,63 % p.a.“ erzielt werden konn-
te. Live, so Kriiger, hatte das System zwischen
Mai 2024 bis Dezember 2025 32,31 Prozent
Rendite erwirtschaftet. Auf Nachfrage stellte
uns Kriiger eine Planungsrechnung (Cash-
flow) zur Verfiigung, die selbst eine Rendite
zwischen 30 bis 35 Prozent voraussetzt. Diese
Erfordernisse liegen jedoch weit iiber der
laut Prospekt gemessenen Performance ih-
res Systems von jahrlich durchschnittlich
,17,16 Prozent”.

Aber das ist noch nicht alles: Die Anlage-
bedingungen erfordern obendrein eine , Ziel-
rendite” von 8,95 Millionen Euro. Die Alpha-
wave GmbH ist ,verpflichtet, neben den
reguldren Ruckzahlungen der Darlehen auch
eine vertraglich festgelegte Zielrendite“ an
die 123 Invest Holding GmbH zu zahlen. Die-
se muss ,,aus laufenden Gewinnen“ bedient
werden. Damit steigen die Anforderungen
drastisch. Nach unseren Berechnungen
musste die Rendite nun bei tiber 60 Prozent
liegen, um Zinsen und Anleiheverpflich-
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tungen am Laufzeitende bedienen zu kon-
nen. Auf Anfrage teilte uns Kriiger mit, die
Zielrendite habe einen ,nachrangigen Cha-
rakter”. Das widerspricht allerdings der Pro-
spektaussage. Anleger tragen demnach sogar
,das Risiko, dass die Emittentin aufgrund
ausbleibender Zielrenditezahlungen in fi-
nanzielle Schwierigkeiten gerat, was im Ex-
tremfall bis zur Insolvenz der Emittentin [...]
fihren kann.“ Sollte Kriigers Wunschrech-
nung nicht aufgehen, ist das Anlegerkapital
futsch. Beriicksichtigt man alle Rahmen-
bedingungen der Anleihen, sind selbst ihre
moderaten Zinsversprechen von 5,5 bis
6 Prozent unterm Strich kaum erzielbar.

Ein Netz aus Interessenkonflikten
Jan-Patrick Kriiger leitet nicht nur die Alpha-
wave-Firmen, sondern kontrolliert auch die
123 Invest Gruppe. Daraus erwachsen unlos-
bare Interessenkonflikte. So gehort die Han-
delssoftware gar nicht der Alphawave Grup-
pe. Sie wird von der 123 Invest Gruppe lizen-
ziert. Entzoge Krugers 123-Gruppe die Lizenz,
stiinde Kriigers Alphawave ohne Produkt da
—zum Schaden der Anleger. Kriiger schlief3t
die Vertrdge mit sich selbst ab. Es stellt sich
die Frage, in wessen Anliegen er handelt?

Vertritt er die Interessen der Anleger der
123 Gruppe? Dann muss er moglichst hohe
Lizenzerldse erzielen. Als Geschaftsfiihrer
der Alphawave GmbH hingegen wire die
Kostenreduzierung im Sinne der Anleger der
Alphawave Finance GmbH - also eine mog-
lichst niedrige Lizenzgebtihr. Wir fragten, wie
er entscheiden wurde. Er teilte mit, er wiirde
sich an das Gesetz halten.

Selbst wenn die Interessenkonflikte gelost
wilrden: Anlegerinnen und Anleger stehen
stets weit hinten. Denn deren Geld flief3t ja
als ,qualifiziert nachrangiges Darlehen” an
die Alphawave GmbH weiter, und bei einem
Insolvenzfall wiirden zuerst alle anderen
Glaubiger bedient. Als ware das nicht genug,
greift zur Abschottung ihrer Anspriiche eine
,vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre®

Die Emittentin darf Zinsen und Tilgung
gar nicht einfordern, wenn dies die Insolvenz
der Alphawave GmbH als Muttergesellschaft
auslosen wiirde. Es besteht also eine Verket-
tung vieler Probleme, die bis zur 123 Invest
Gruppe reicht. Die Grundlage aller Ver-
sprechen ist eine Handelssoftware — Kriiger

Finanzaufsicht

Was sie priift -
und was nicht

Formal. Billigt die Bafin einen
Prospekt, verwechseln manche
das mit einem Gutesiegel fiir den
Emittenten. Es handelt sich aber
nicht um eine Qualitatskontrolle,
sondern nur um einen gesetzli-
chen Formalakt. Wenn der Pro-
spekt (wie bei der Alphawave) in
einem anderen EU-Land gebilligt
wurde, prift die Bafin nicht,
sondern notifiziert automatisch.
Die Billigung wird iibernommen
(Anerkennungswirkung).

Kriterien. Priift die Bafin selbst
den Prospekt, dann nur auf
Formalien: Vollstandigkeit, Koha-
renz und Verstandlichkeit. Sie
pruft dabei nicht, ob die Bilanzen
korrekt sind, das Geschaftsmodell
tragfahig oder ob die Riickzahlung
der Zinsen gesichert ist.

Risiko. Eine Billigung durch die
Bafin bestétigt nur, dass ein Anbie-
ter alle gesetzlichen Informations-
pflichten erfillt hat. Sie schitzt
Anleger nicht vor Pleite. Die sollten
stets die Risikohinweise lesen,
denn ein Totalverlust ist moglich.

spricht von einem , industriellen Hochleis-
tungssystem®, das 14 Millionen Datenpunkte
pro Sekunde verarbeiten wiirde. Doch wo
befindet sich die Infrastruktur? Krtiger ant-
wortete abstrakt mit ,,europdische Rechen-
zentren“. Wir fragten auch, wie viele Voll-
zeitkrafte diese wundersame Software
entwickeln. Namentlich genannt wurden
uns nur zwei Personen.

Wegen eines fragwiirdigen Finanzierungs-
modells und unrealistischer Renditeverspre-
chen setzen wir die Alphawave Finance
GmbH auf unsere Warnliste Geldanlage. m

Text: Kai Schlieter; Faktencheck: Betina Chill

Vorgeschichte. Wir haben bereits vor Anleihen der
123-Gruppe gewarnt - unter test.de/123-Gruppe.


https://test.de/123-Gruppe

Grafik: Joni Marriott
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Garantiert nach oben

Zinsen. Aufwarts bei den Zin-
sen und flexibel: Stufenzinsen
bieten feste Konditionen und
zugleich gute Verflgbarkeit.

er entscheidende Vorteil von Stufen-

zinsen gegeniber klassischem Fest-

geld: Nach Ablauf einer Kiindigungs-
sperrfrist konnen Sparer unter Einhaltung
einer dreimonatigen Frist tiber ihr Kapital
verfligen — bei der Targobank sogar ohne
Kiindigungsfrist. Die jahrlich steigenden
Zinssatze sind dabei garantiert.

Die Rendite-Champions

Wer dreiJahre plant, findet die attraktivsten
Renditen bei der Gefa Bank mit 2,30 Prozent
und der MMV Bank mit 2,42 Prozent pro Jahr.
Uber fiinfJahre gesehen, liegt die Oldenbur-
gische Landesbank vorn. Mit 2,30 Prozent
jahrlicher Rendite tibertrifft sie die Targo-

bank mit 2,10 Prozent deutlich. Das Schluss-
licht bildet die Bausparkasse Mainz mit ledig-
lich 1,19 Prozent pro Jahr.

Einstiegshiirden und Verfiigbarkeit

Die Mindestanlagen variieren stark. Wah-
rend die OLB Bank bereits ab 1000 Euro zu-
ganglich ist, verlangen Gefa Bank und MMV
Bank mindestens 10 000 Euro. Auch bei der

Verfiigbarkeit gibt es Unterschiede: Die Ost-
seeSparkasse Rostock verzichtet auf eine
Kiindigungssperrfrist. Kreissparkasse Heil-
bronn, Targobank und Volksbank Darmstadt
Mainz binden das Kapital fiir 24 Monate.

Vorsicht bei langen Laufzeiten

Einige Anbieter wie die Bausparkasse Mainz
oder die Gefa Bank ermdglichen Laufzeiten
von bis zu sechs Jahren. Doch hohe Nominal-
zinsen in spdteren Jahren tauschen. Bei der
Bausparkasse Mainz steigt der Zins im sechs-
ten Jahr zwar auf 3,75 Prozent — die Gesamt-
rendite tiber die volle Laufzeit betrdgt jedoch
nur 1,59 Prozent pro Jahr. m

Text: Kai Schlieter; Testleitung: Kathy ElImenthaler;
Testassistenz: Stefanie Kreisel;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Ausprobieren! Unter test.de/festgeld finden Sie
ein Online-Tool, mit dem Sie sich eine individuelle
Zinstreppe zusammenstellen kdnnen.

Stufenzins-Produkte: Vorzeitig kindbare Angebote

Die jahrlich steigenden Zinsséatze sind garantiert, nach Ablauf der Kiindigungssperrfrist ist das Guthaben in der Regel unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist verfligbar. MaRgeblich fiir die Attraktivitat des Produktes ist die Rendite pro Jahr.

Anbieter Einlagensiche-| Produktname Kiindigungs- | Kiindi- Mindest- | Nominalzins (Prozent) im ... Jahr Rendite pro Jahr (Prozent) nach

rung (Land/ sperrfrist gungsfrist | anlage ... Jahren

Begrenzung) (Monate) (Monate) | (Euro) 1. 2. 3. a. 5. 6. 2 3 4 5 6
Bausparkasse Mainz D Vv MaxPluszins"?) 12 3 5000 0,25 (0,50 | 0,75 | 1,75 | 2,75 | 3,75 | 0,38 | 0,50 [0,81 | 1,19 |1,59
Gefa Bank D Zinswachstum® @ |12 3 10000 [1,00 | 1,10 1,20 | 1,30 |1,40 | 1,50 | 1,05 |1,10 |1,15 |1,20 | 1,25
Gefa Bank D Zinswachstum3 @ |12 3 10000 2,10 | 2,30 |2,50 |- - - 2,20 12,30 |- - -
Kreissparkasse Heilbronn D Zuwachssparen"?) 24 3 2500 1,30 | 1,50 [ 1,80 | 2,30 {3,00 |- 1,40 |1,53 [1,72 | 1,96 |-
MMV Bank D Plus-Zins-Sparkonto” | 9 3 10000 2,20 | 2,40 | 2,65 | - - - 2,30 (2,42 | - - -
Oldenburgische Landesbank | D Dynamischer 12 3 1000 2,00 [2,10 | 2,15 | 2,25 | 3,00 | - 2,05 (2,08 |2,12 | 2,30 |-
(OLB Bank) Sparschatz"4)
OstseeSparkasse Rostock D Zuwachssparen‘)“) 0 3 2500 1,00 | 1,25 | 1,50 | 2,00 | 3,00 |- 1,12 | 1,25 (1,44 |1,75 | -
Saalesparkasse D Zuwachssparen” 12 3 5000 |1,40 | 1,50 |1,80 |2,15 |2,35 |- 1,45 | 1,57 |1,71 | 1,84 |-
Targobank D Extra-Festgeld"?) 24 0 2500 1,90 | 2,00 | 2,10 | 2,20 | 2,30 |- 1,95 | 2,00 | 2,05 | 2,10 |-
Volksbank Darmstadt Mainz | D SuperPlus"2)3) 24 3 2500 |1,70 | 1,90 |2,10 | 2,50 |- - 1,80 (1,90 | 2,04 |- -

@ = Kontoerdffnung und Kontofiihrung nur online.

2) Jahrliche Ausschiittungen, keine Wiederanlage der Zinsen

verfiigbar, hohere Betrége bis zur Mindestanlage mit einer

V = Einlagensicherung ist auf 100000 Euro pro Person begrenzt.
Einlagensicherung (Land): D = Deutschland.
1) Auch als Gemeinschaftskonto und fiir Minderjahrige.

(Renditeberechnung auf Basis der internen ZinsfuRmethode).

3) Ein kostenloses Tagesgeldkonto muss als Verrechnungskonto

zusatzlich erdffnet werden.

4) Nach Ablauf der Kiindigungssperrfrist sind monatlich 2000 Euro

Kiindigungsfrist von 3 Monaten.

5) Teilverfligungen sind mit einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten bis
zur Mindestanlage moglich.

Stand: 3. Mérz 2026
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https://test.de/festgeld

Wo lhre Zinsen sicher sind

nsere Bestenlisten zeigen Tages- und

Festgeld, das Sparerinnen und Sparer

ohne Einschrankung erhalten. Alle
getesteten Angebote gibt es online unter
test.de/zinsen.

Die Tabelle auf dieser Seite flihrt die 25
besten Anbieter von Festgeld auf, die einen
festen Zinssatz fir Laufzeiten zwischen
einem und finfJahren garantieren. In der
Tabelle rechts nennen wir die 20 besten An-

bieter fiir jederzeit verfligbares Tagesgeld. Da
diese Zinsen téaglich gedndert werden kon-
nen, sind Banken, deren Tagesgeld in den
letzten 24 Monaten mindestens 22-mal zu
den 20 besten unbefristeten Angeboten ge-
horte, als ,dauerhaft gut” markiert.

Angebote von Zinsportalen listen wir nur
in unseren Tabellen auf, wenn wir die Ein-
lagensicherung des Herkunftslandes der
Bank fiir stabil halten.

Top-25-Festgeld-Angebote

Deutsche Einlagensicherung

Gehort eine Bank nur der Entschadigungs-
einrichtung deutscher Banken (EdB) an, sind
Einlagen bis 100 000 Euro pro Person und
Bank gesichert. Das gilt auch fir private
Bausparkassen. Bei Privatbanken, die zu-
satzlich dem Sicherungsfonds des Bundes-
verbands deutscher Banken (BdB) ange-
horen, sind Einlagen bis 8,75 Prozent des
haftenden Eigenkapitals geschiitzt.

Anbieter Einlagensicherung | Produkt Kontakt Mindest- | Zins pro Jahr (Prozent)
(Land/Begrenzung) anlage bei einer Laufzeit von ... Jahren

(Euro) |, 2 3 4 5
Aareal Bank D Festgeld"2) @ | deutsche-bank.de, norisbank.de | 10009 |- 2,00 (215 |235 |285
Aareal Bank D Festgeld @ raisin.com 10009 | 1,70 2,00 2,15 2,35 2,85
abcbank D Festzins® @ abcbank.de 1000 1,85 2,45 2,55 2,80 2,55
AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft D Festgeld @ raisin.com 10009 | 1,80 2,25 2,60 2,70 2,85
akf bank D v Festgeld® @ | akf24.de 2500 2,30 (2,66 (2,77 [2,80 |[2,80
Alte Leipziger Bauspar D v Sparbrief Typ NZ 06171/664177 1000 = 2,25 2,65 2,65 2,65
Ascory Bank (ex Varengold Bank) D v Festgeld @ ascory-bank.de 5000 2,35 2,42 2,75 - 2,85
Ayvens Bank®) NL Vv Festgeld @ ayvensbank.de 1000 2,35 2,40 2,55 2,60 2,65
Brocc Finance®) s v Festgeld®) @ | raisin.com 50007 |- 2,35 [255 |270 |2,85
DHB Bank NL v FestgeldOnline @ dhbbank.de 2500 2,35 2,55 |2,65 2,70 2,80
DHB Bank NL v FestgeldOnline Flex @ | dhbbank.de 500 - 2,459 | 2,559 | 2,609 |2,70°
Hamburg Commercial Bank D Festgeld @ raisin.com 50009 |- 2,40 2,60 2,75 2,85
HoistSpar®) s v Festgeld®) @ | raisin.com 1000 | - - - 271|272
HoistSpar®) s v Festgeldkonto @ | hoistspar.de Keine™ |2,60 |® - - -
IKB Privatkunden D Festgeld®) @ ikb.de 50005 (2,50 2,60 2,70 (280 2,80
Isbank D Isweb-Festgeld @ isbank.de 2500 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
J&T Direktbank CZv Festgeld @ jtdirektbank.de 5000 2,50 2,60 2,60 2,70 3,05
Klarna Bank s v Festgeld+ @2 | klarna.com/de/festgeldkonto/ Keine 250 (267 (279 (290 |-
Klarna Bank® v2) Festgeld®) @ | raisin.com 5009 |2,46 |256 |2,66 [271 |-
MMV Bank Sparbriefkonto Typ B 0261/94330 10000 - 2,40 2,60 2,65 2,75
Nexent Bank NL v Online Festgeld @ nexentbank.de 500 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
pbb direkt?) D Festgeld @ pbbdirekt.com 1000 2,35 2,45 2,60 = 2,70
Rediem Capital®) s v Festgeld®) @ | raisin.com 50009 |- 2,32 250 |260 |2,70
Volkswagen Bank D Plus Sparbrief4 @ volkswagenbank.de 2500 2,30 2,40 2,60 2,80 3,00
Ziraat Bank D Festgeld 069/298050 2500 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50

Gelb markiert sind die jeweils hdchsten Zinsen. Es wurden die
jeweils besten Angebote pro Laufzeit und die Angebote von Banken
mit den im Durchschnitt der aufgefiihrten Laufzeiten hochsten
Zinsen beriicksichtigt. Es wurden nur Angebote mit einer
Mindestanlage von maximal 10000 Euro beriicksichtigt.
@ = Kontoerdffnung und Kontofiihrung nur ber Internet.
V = Einlagensicherung ist auf 100000 Euro pro Person begrenzt.
Einlagensicherung (Land): D = Deutschland. NL = Niederlande.
S = Schweden. CZ = Tschechien.

1) Je nach Wechselkurs schiitzt die Einlagensicherung zeitweise

nur einen Betrag von unter 100000 Euro.
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2) Im Falle einer Bankpleite erfolgt die Entschadigung in Landes-
wahrung. Die Umrechnung in Euro erfolgt zum Tageskurs.

3) Kontoerdffnung und Kontofiihrung nur per App méglich.

4) Zinsansammlung ab einer Laufzeit von zwei Jahren méglich,
Zinsen werden jahrlich gutgeschrieben, mitverzinst und
steuerlich beriicksichtigt.

5) Zins gilt nur fiir Betrége bis 100000 Euro.

6) Keine Freistellungsauftrage maglich. Zinsen miissen in der
Steuererklarung angegeben werden.

7) Zins gilt nur fiir Betrage bis 85000 Euro.

8) Bei Laufzeiten tiber einem Jahr werden Zinsen ohne Zinseszins
erst am Laufzeitende gutgeschrieben und sind dann erst

steuerpflichtig. Der Effektivzins liegt daher unter dem angege-

benen Zins, weshalb wir diese Anlagen nicht beriicksichtigen.
9) Garantierter Mindestzins. Abhéangig von der Entwicklung

des Dreimonats-Euribors besteht die Chance auf einen

Zinszuschlag.

10) Zins gilt nur fir Betrage bis 90000 Euro.

11) Das Produkt hat nur zwei Anlagetermine pro Monat.

12) Das Festgeld ist ein Angebot des Zinsmarktes der Deutschen
Bank und der Norisbank. Beim Zinsmarkt der Deutschen Bank
ist das Festgeld in jeder Filiale der Deutschen Bank sowie
online abschlieRbar.

Stand: 3. Mérz 2026
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Die Sicherungsgrenze betrigt seit Anfang
2025 maximal 3 Millionen Euro pro Per-
son und Bank.

Offentliche Banken, Sparkassen und
Genossenschaftsbanken sichern gesetz-
lich 100 000 Euro ab, bieten Sparern aber
uber eigene Einrichtungen unbegrenzten
Schutz.

Weitere Informationen gibt es im Internet
unter einlagensicherung.de.

Geldanlage und Altersvorsorge | Tages- und Festgeld

Ausléndische Einlagensicherung
Banken mit Sitz im EU-Ausland schiitzen
laut EU-Recht bis zu 100 000 Euro pro An-
leger und Bank uiber das Sicherungssys-
tem des jeweiligen Landes.

Ausnahme: Schweden entschadigt bei
Banken ohne deutsche Niederlassung den
Gegenwert von 1,05 Millionen Kronen.
Grofibritannien entschidigt den Gegen-
wert von 85000 britischen Pfund. m

Top-20-Tagesgeldkonten

Anbieter 1 | Einlagen- | Kontakt Mindest- | Zins /Rendite
& | sicherung anlage* | pro Jahr (Prozent)
.‘:: (Land/- (Euro) bei einem Betrag
% Begrenzung) von 5000 Euro
a
Ascory Bank (ex Varengold Bank) O |[D Vv 040/668649880 25007 2,30/2,32
Ayvens Bank? H (N Vv ayvensbank.de @ | Keine 2,30/2,32
Yapi Kredi Bank Deutschland oj|D yapikredi.de @ | Keine 2,00 /2,02
Anyfin?) oS v34 |raisin.com @ |Keine® |1,90/1,91
EP Bank (Erik Penser Bank)2) O|S v |raisin.com @ |Keine® |1,90/1,91
Instabank? (N v4 |raisin.com @ | 1009 |1,90/1,91
Bank Norwegian? W |S Vv34 |banknorwegian.de @) | Keine 1,90/1,90
Nordax Bank? WS V34 |raisin.com @ |2000" |1,86/1,87
Klarna Bank O|S  v34 | klara.com/de/festgeldkonto/@”) | Keine 1,85/1,87
Resurs Bank? m|S V34 |raisin.com @ | 500" |1,84/1,85
Qred Bank? H|S V3 |raisin.com @ |1000" |1,84/1,85
Lea Bank? oS v34 |check24.de @ |Keine® |1,83/1,85
Yapi Kredi Bank? O|NL Vv 0800/1819024 Keine 1,80° /1,819
Collector Bank? m|S V34 |raisin.com @ | 500" |1,80/1,81
Morrow Bank? O|s v34 |raisin.com @ |5000" |1,80/1,81
finvesto (FNZ Bank) [m] v raisin.com @ |Keine™ |1,80/1,81
Avida Finans? m|S V34 |raisin.com @ | 100" |1,79/1,80
DHB Bank O|NL Vv dhbbank.de @ |Keine 1,80° /1,809
J&T Direktbank o|cz v jtdirektbank.de @ | Keine 1,75/1,76
Northmill Bank? WS V34 |raisin.com @ |Keine" |1,75/1,76

* Wird dieser Beitrag unterschritten, entfallt die Verzinsung
oder es wird ein deutlich niedrigerer Zins gezahlt.
Dauerhaft gut:
m=a
O = Nein
@ = Kontoerdffnung und Kontofiihrung nur tiber Internet.
V = Einlagensicherung ist auf 100000 Euro pro Person
begrenzt.
Einlagensicherung (Land):
D = Deutschland. NL = Niederlande. N = Norwegen.
S = Schweden. CZ = Tschechien.
1) Zins gilt nur fiir Betrage bis 100000 Euro.
2) Keine Freistellungsauftrage moglich. Zinsen miissen
in der Steuererklarung angegeben werden.

3) Je nach Wechselkurs schiitzt die Einlagensicherung
zeitweise nur einen Betrag von unter 100000 Euro.

4) Im Falle einer Bankpleite erfolgt die Entschadigung in
Landeswahrung. Die Umrechnung in Euro erfolgt zum
Tageskurs.

5) Zins gilt nur fiir Betrage bis 85000 Euro.

6) Zins gilt nur fiir Betrage bis 90000 Euro.

7) Kontoerdffnung und Kontofiihrung nur per App méglich.

8) Zins gilt nur fiir Betrage bis 95000 Euro.

9) Tagesgeld-Neukunden erhalten fiir einen begrenzten
Zeitraum einen hdheren Zins.

10) Zins gilt nur fiir Betrage bis 99000 Euro.

Stand: 3. Mérz 2026

So haben wir
getestet

Wir erfassen monatlich Tagesgeld-
und Festzinsangebote liberregional
tatiger in- und ausléndischer Kredit-
institute. Regionale Banken und
Sparkassen bertlicksichtigen wir nicht.
In Stiftung Warentest Finanzen ver-
offentlichen wir eine Auswahl der bes-
ten Zinsangebote. Alle Angebote und
Details zu unseren Auswabhlkriterien
finden Sie in unseren Produktfindern
im Internet, die wir fortwahrend
aktualisieren, unter test.de/zinsen.

Einlagensicherung. Beriicksichtigt
werden Banken aus EU-Staaten, dem
Europaischen Wirtschaftsraum (EWR)
sowie GroRbritannien, sofern deren
Herkunftslander von den Agenturen
Fitch, Standard & Poor's und Moody's
eine Topbewertung fiir ihre Wirtschafts-
kraft haben. Nur deren Einlagensiche-
rungen halten wir flr so stabil, dass

sie bei einer gréRBeren Bankpleite
Anleger zeitnah entsprechend EU-Recht
entschadigen kénnten. Banken aus
Landern ohne Topbewertung kdnnen
aufgenommen werden, sofern sie in
deutschen Sicherungssystemen sind.

Nebenkosten. Angebote, bei denen
Kosten etwa flir die Kontofiihrung
anfallen oder die an Bedingungen wie
die Er6ffnung eines Girokontos mit
Gehaltseingang geknlipft sind,
berticksichtigen wir nicht.

Lockangebote. Der beste Zins muss fur
den ganzen Sparbetrag von mindestens
20000 Euro gelten. Tagesgeldangebote
fir Neukunden online unter
test.de/zinsen.

Zinseszins. Die Zinsen von mehr-
jahrigen Anlagen missen mindestens
jahrlich ausgezahlt oder dem Anlage-
konto gutgeschrieben und im nachsten
Jahr mitverzinst werden.

Steuernachteile. Ausgeschlossen sind
Angebote von Auslandsbanken, fiir die
Quellensteuer abgefiuhrt werden muss
sowie mehrjahrige Angebote, bei denen
der gesamte Zins erst zum Laufzeitende
ausgezahlt und steuerpflichtig wird.

Stiftung Warentest Finanzen 4/2026 49


http://www.test.de/zinsen
http://www.test.de/zinsen

e
HOHE ALTER

In dem Buch zeigt Europas fiihrender
Neurologe und Gedachtnisforscher,

Prof. Dr. med. Emrah Diizel, wie sich die
Gehirnleistung optimieren und zugleich
das Demenzrisiko senken lasst, wie man
mit Bewegung neue Hirnzellen aufbaut
und mit den richtigen Ubungen seine
Gehirnleistung verbessert. Je friher wir
beginnen, desto besser.

176 Seiten | Softcover 1 16,5x21,5¢cm
20,00€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2179364

Weitere Ratgeber zu Gesundheit und

NIVIV L
NG

-—

o
e

Zwangshandlungen und -gedanken
schranken die Lebensqualitét erheblich
ein. Das kénnen Sie dndern! Prof. Dr. Ulrich
Voderholzer und sein Expertenteam zeigen,
wie Sie mithilfe der Exposition, einer
Methode aus der Kognitiven Verhaltens-
therapie, Schritt fiir Schritt Ihre Zwange
liberwinden und so die Kontrolle tiber

Ihr Leben zuriickgewinnen.

176 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
20,00€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2184377

n.‘m“lﬂldm—ik"ﬁlhﬁh
et tnouma,Glcht, Varletzungen

In diesem Ratgeber zeigt HSV-Mann-
schaftsarzt Dr. med. Wolfgang Schillings,
wie Sie lhre Gelenkschmerzen endlich in
den Griff bekommen, egal ob sie durch
Arthrose, Rheuma, Gicht oder Verletzun-
gen verursacht sind. Mithilfe ausfiihrlich
bebilderter Ubungen und mit der ndtigen
Motivation trainieren Sie den Schmerz
sanft und effektiv weg.

176 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
20,00€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2171690

Die gute Nachricht bei erhdhten Werten:
Jeder kann aktiv gegensteuern! Das Buch
zeigt die passenden Zielwerte fiir jeden
Risikotyp und erklart, wann Medikamente
unterstiitzen kdnnen und wie Bewegung
sowie ein rauchfreies Leben das Herz-
Kreislauf-System starken. Plus: Warum
Statine und Co. verldssliche Helfer sind.

176 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
20,00€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2184378

Ernahrung finden Sie unter test.de/shop

Leber Dauerhaft Mehr
entgiften | abnehmen

Energie

Eine Fettleber ist heilbar! In diesem Buch
bietet Prof. Dr. med. Ali Canbay - Deutsch-
lands fiihrender Leberexperte - wertvolles
Wissen und praktische Tipps, um die

Leber mit den richtigen Lebensmitteln zu
unterstiitzen und dauerhaft abzunehmen.
Mit iiber 60 leckeren Rezepten fiir eine aus-
gewogene Erndhrung sowie einer ausfiihr-
lichen Warenkunde der Stiftung Warentest.

176 Seiten | Softcover 116,6 x21,5¢cm
22,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2179375

1 2 ERNAHRUNG |

=

in O TARKE |
KNOGHEN |

 GEGEN OSTEOPOROSE

Prof.Dr. med. Honning Kunter
-

Deutschlands fiihrender Osteoporose-
Experte Prof. Dr. med. Henning Kunter
erklart, wie Sie der Erkrankung mit der
richtigen Erndhrung entgegenwirken
kénnen. Entdecken Sie 60 inspirierende
Rezepte und profitieren Sie von praxis-
nahen Tipps zu Muskelaufbau und
Bewegung, die nicht nur lhre Knochen
stérken, sondern auch lhren persénlichen
WohlfiihIfaktor steigern.

176 Seiten | Softcover 116,6 x21,5cm
22,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2184379
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Ob Bluthochdruck, Herzrhythmussto-
rungen oder Arteriosklerose: Die richtige
Erndhrung kann das Herz vor vielen
Erkrankungen schiitzen - oder seine
Genesung, etwa nach einem Herzinfarkt,
unterstitzen. Dieser Ratgeber bietet das
nétige Wissen, um mit herzgesunder
Erndhrung und schmackhaften Rezepten
das Herz zu schiitzen.

176 Seiten | Softcover 116,6 x21,5¢cm
22,90€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2171686

Fette & |
| Fettsauren

So nutzen Sie Omega-3 & Co
firr gesunde Erndhrung,
geistige Fitness

und ein starkes Herz

=

D¢ Angala Bechinoky

Fette und Fettsauren sind fiir unsere
Gesundheit von groRer Bedeutung. Sie
sind nicht nur Energietrager, sondern
essenziell fiir die Hormonbildung und die
Verarbeitung von Vitaminen. Erndhrungs-
wissenschaftlerin Dr. Angela Bechthold
fiihrt Sie in die Welt der Fette ein und zeigt
verstandlich, wie Sie sie fiir eine gesunde
und préventive Erndhrung nutzen.

208 Seiten | Softcover 114,0x17,0cm
14,90€

E-Book: 11,99€
Best.-Nr. 2184392

Mit dem kostenlosen Newsletter immer aktuell informiert. Jetzt abonnieren: test.de/newsletter

Die innerhalb D

betragen bei einem Bestellwert bis 10,00€ - 2,50€, ab 10,00 €7 lustepfrei

Wir liefern Ihre Wunschtitel schnellstens gegen Rechnung. Vorbestellte Produkte werden am Erscheinungstermin ausgeliefert. Dies gilt nur fiir Bestellungen innerhalb Deutschlands. Fiir Auslandsbestellungen wenden Sie sich bitte an unseren
Kundenservice. Lieferung nur, solange der Vorrat reicht! Die Abonnenten-Vorteile gelten'ri.chit fii Mini-Abo Kufdeh'uhd Plobe-Abcnnéntent



Alles, was Kinder uber
Geld wissen sollten

Das kindgerecht gestaltete Mitmachbuch macht Finanzbildung zum
Abenteuer. Durch knifflige Ratsel, Denksportaufgaben und Mitmach-
ibungen wird abstraktes Finanzwissen fiir Kinder greifbar. Was ist
Geld tatsachlich wert? Warum lohnt sich Sparen? Wie teile ich mein
Geld richtig ein? Was wiinsche ich mir, und was brauche ich wirklich?
Ab 8 Jahren.

128 Seiten | Softcover |1 21,0x29,7cm

16,90€

E-Book: 13,99€
Best.-Nr. 2184373
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Wie aus deinem Taschengeld

2 ein ganzer Schatz wird
" =]
e

Rétseln,
ausmalen,
mitmachen!

ellen:

erfahren und best

/buch

online mehr
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:00-19: hr
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sSteue ETF |mTest

So holen Top-Fonds
Sie Ihr Geld fiir Einsteiger
zuriick! { und Profis

s Nachiass-Set
Ub“ sutusisiects Alarc

Das
Nachlass-
Set

Testament
Vermégensiibersicht
Digitaler Nachlass
Bestattungsverfﬂgung

S

Steuererkldrung leicht gemacht! Hier winkt
die maximale Riickerstattung vom Finanz-
amt. In unserem Spezial zeigen wir, wie Sie
neue Regeln clever nutzen, lhren Bescheid
gekonnt priifen, die richtige Steuerklas-

se wahlen und somit auch bestens ins
Steuerjahr 2026 starten. Ausfiillhilfen
leiten Sie ziigig und verstandlich durch die

ETF sind einfach, kostengiinstig - und
immer zahlreicher im Angebot. Fir viele
Anleger ist der Markt uniiberschaubar
geworden. Die Stiftung Warentest bietet
mit ihrer Sonderausgabe ,ETF im Test"
Orientierung. Sie sagt, welche ETF fiir wen
wichtig sind, wie man beim Kauf spart
und wie man sich selbst ein passendes

Unsere Experten vermitteln lhnen in
diesem Buch leicht verstandlich das nétige
Wissen zu Vorsorgevollmacht, Nachlass-
regelung, Betreuungs- und Patientenver-
fligung und beantworten alle wichtigen
Fragen: Welche Verfiigung leistet was?
Welche brauche ich? Und wie kann ich
meinen Nachlass regeln? Mit Formularen

Mit der richtigen Vorbereitung sind lhre
Liebsten versorgt und Ihr letzter Wille
gesichert. Unser Ratgeber zeigt in zehn
Schritten, wie Sie ein Testament verfassen.
Er enthélt Formulare zum Heraustrennen
und Herunterladen, mit denen Sie einen
Uberblick tiber Ihr Vermdgen und den
digitalen Nachlass sowie Ihre persénliche

Formulare. Portfolio zusammenstellt. zum Herunterladen und Heraustrennen. Bestattungsverfiigung erstellen konnen.
128 Seiten | Softcover | 21,0x28,0cm 200 Seiten | Softcover 121,0x28,0cm 8. Auflage 6., aktualisierte Auflage

14'90 € 16,90 € 144 Seiten | Softcover | 21,0x29,7cm 144 Seiten | Softcover | 21,0x29,7cm
E-Book: 12,99€ E-Book: 13,99€ 16,90€ 16,90€

Best.-Nr. 2183568 Best.-Nr. 2181409

lIhre Lieferung ist bereits ab 10,00 € Bestellwert kostenfrei

E-Book: 13,99€
Best.-Nr. 2154486

E-Book: 13,99€
Best.-Nr. 2154487
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Hilfe bei

Scheidung

und Trennung

>

Rechte kennen
und wahrnehmen

Die aktualisierte Neuauflage spart viel
Geld. Ohne Juristendeutsch wird erklart,
wie eine Scheidung méglichst reibungs-
los und kostengiinstig ablaufen kann,

was das Beste fiir die Kinder ist und

wie sich beide Parteien vor fiesen Tricks
schiitzen. Inklusive Serviceteil mit aktueller
Diisseldorfer Tabelle sowie Gerichts- und
Anwaltsgebiihren.

4., aktualisierte Auflage
192 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm

22,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2184386
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Stiftung
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ALLES UBER

AKTIEN

Ob blutiger Anfanger oder erfahrener
Trader: Dieser umfassende Ratgeber fiihrt
Sie Schritt fiir Schritt zum Boérsenerfolg
und bietet das komplette Riistzeug fiir
ein erfolgreiches Investieren. Lernen

Sie bewdhrte Anlagestrategien kennen,
vermeiden Sie teure Anfangerfehler und
identifizieren Sie gezielt rentable Aktien.

6., aktualisierte Auflage
176 Seiten | Softcover 116,5x21,5cm

22,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2184384
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e ]

Mit der neuen Aktivrente bis zu 2.000 Euro
monatlich steuerfrei dazuverdienen?

Der Ratgeber zeigt alle Méglichkeiten, wie
Sie Rente und Job geschickt miteinander
verbinden: Renteneintritt verschieben,
Friihrente mit und ohne Abschlage,
Teilzeit- oder Vollzeitarbeit, Voll- oder
Teilrente? Musterrechnungen helfen,

die beste Variante fiir sich zu finden.

160 Seiten | Softcover 116,5x21,5cm
22,90€

Fiir Abonnenten: 19,99€
E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2184391

Was du
schon
immer
tiber Geld
wissen
wolltest

und dir bisher niemand
erkliren konnte

Ein Ratgeber fiir alle, die ihre Finanzen
verstehen und bessere Entscheidungen
treffen machten. In 18 kompakten Kapiteln
werden komplexe Finanzthemen ver-
standlich und unterhaltsam erklért und
die wichtigsten Fragen rund ums Geld
beantwortet: Warum zahlen wir mit dem
Euro? Wie schlimm ist Inflation wirklich?
Macht Geld gliicklich?

224 Seiten | Softcover 112,6x19,0cm
16,90€

E-Book: 13,99€
Best.-Nr. 2184383

Profitieren Sie vom Know-how unserer Experten

1 arontst

Friiher in

Rechtzeitige Vorsorge und ein Vermdgens-
aufbau lassen den Traum eines friiheren
Rentenbeginns in greifbare Néhe riicken.
Dabei gilt es, einiges zu beachten, um den
eigenen Bedarf richtig einzuschatzen, un-
notige EinbuRen zu vermeiden und clever
zu investieren. Der Ratgeber mit unserem
Bausteinprinzip unterstiitzt Sie bei der
Planung.

2., aktualisierte Auflage
160 Seiten | Softcover 116,5x21,5cm

22,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2179373

In funf
Schritten zur
finanziellon
Sicherheit im
Ruhestand

Das ist einfacher, als Sie denken! Das

Set fiihrt Sie Schritt fiir Schritt durch

den Prozess: von der Bestandsaufnahme
(iber die Budgetplanung bis hin zu lhrer
ganz personlichen Vorsorgestrategie. Egal
ob Sie angestellt oder selbsténdig sind,
gerade ins Berufsleben starten oder spat
dran sind, es gibt fiir jeden die passende
Lésung.

144 Seiten | Softcover 121,0x29,7cm
16,90€

E-Book: 13,99€
Best.-Nr. 2184376
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Das
Versicherungs
Set

Mit
Checklisten
und Muster-

sohreiben

Zahlreiche Testsieger
Vertrage wechseln und sparen

Hier werden alle wichtigen Fragen beant-
wortet: von der individuellen Bedarfs-
ermittlung tber die Vertragsoptimierung
bis zur passenden Wechselstrategie. Ein-
fach Schritt fiir Schritt durchgehen - und
Ihr Versicherungsschutz sitzt perfekt! Mit
sofort nutzbaren Formularen zum Heraus-
trennen und Herunterladen.

3., aktualisierte Auflage
144 Seiten | Softcover 121,0x29,7cm

16,90€

E-Book: 13,99€
Best.-Nr. 2157269

Mit Fonds und ETF ldsst sich schon mit
kleinen Anlagebetrdgen ein breit gestreu-
tes Portfolio aufbauen. Unsere Experten
stellen alle aktuell wichtigen Indizes vor,
erlautern Vor- und Nachteile, zeigen, wie
man seine Anlagen am besten kombiniert,
um Renditechancen zu nutzen, und wie
man nach der Niedrigzinsphase wieder von
Rentenfonds profitiert.

4., aktualisierte Auflage
192 Seiten | Softcover 116,5x21,5cm

22,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2141072
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Jetzt Kl verstehen und

DIE EINFACHE
ANLEITUNG
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Das kann Kl

Texte
_ Verfaggep,
Bildey erste l;n
Falistricyy
kenngp,

Wie Sie mit ChatGPT und Co kiinstli
C ich
Intelligenz fiir sich nutzen kénnen :

immobilienkauf D
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Mit

trennen

Immobilien-
kauf Das Set

Fahrplan zur Traumimmobilie
Checklisten fiir die Besichtigung

Das Set bietet Orientierung in einem
herausfordernden Marktumfeld und ist
ein verlasslicher Begleiter auf dem Weg
zur eigenen Immobilie. Alle Schritte im
Kaufprozess von der Immobiliensuche bis

zum Eigentumsiibergang werden erlautert.

Checklisten und Musterformulare machen

es zu einem wertvollen Arbeitsinstrument.

144 Seiten | Softcover 1 21,0x29,7cm
19,90€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2179372

lIhre Lieferung ist bereits ab 10,00 € Bestellwert kostenfrei

Ab 24.04.
Meine Ee )
Immobilie

erfolgreich

verkaufen

¥ Mit dem 7-Punkte-Plan
£ von Wertermittiung bis
E schivsselubergate

Der Immobilienmarkt ist im Wandel - doch
mit der richtigen Strategie verkaufen Sie
Ihr Haus oder lhre Wohnung immer zum
Bestpreis. Dieser umfassende Ratgeber
fiihrt Sie sicher durch alle Phasen des
Verkaufsprozesses - mit einem 7-Punkte-
Plan von der ersten Wertermittlung bis

zur finalen Schliisseliibergabe.

5., aktualisierte Auflage
176 Seiten | Softcover 116,5x21,5cm

24,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2184390

Online

oder telefonisc

030/34

Montag bis Frei

i
Riphtlg
dammen

Explodierende Heizkosten und Klimaschutz
machen Warmeddmmung zur wichtigs-
ten Investition am Haus. Doch welche
Dammung ist die richtige? Dieser praxis-
orientierte Ratgeber stellt alle am Markt
verfiigharen Optionen vor, von klassischen
D&mmstoffen bis zu innovativen Okoalter-
nativen. Fiir den Neubau und die Sanierung
von Bestandsgebauden.

4., aktualisierte Auflage
192 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm

29,90€

E-Book: 26,99€
Best.-Nr. 2184385

mehr erfahren un

erfolgreich nutzen

Kl bietet Ihnen neue Méglichkeiten, die den Alltag erleichtern und Zeit
sparen. Das Buch zeigt, wie gute Prompts fiir Texte und Bilder formu-
liert werden, informiert auch (iber Fallstricke und erklart, was beim
Datenschutz zu beachten ist und warum ein Faktencheck wichtig

ist. Mit konkreten Anleitungen, Praxistipps und zahlreichen
Anwendungsbeispielen.
160 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
19,90€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2184387

d bestellen:

test.de/buch

h sichern:
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tag: 8:00-19:00 Uhr
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EXPERTENWISSEN FOR
PRIVATE VERMIETE

Das

Vermieter-
Handbuch

Mieter finden | Mietvertrige richtig gestalten
Betriebskosten abrechnen | Konflikte l6sen

—— | —

Private Vermieter stehen oft vor komplexen
rechtlichen Fragen - von der Betriebskosten-
abrechnung ber die Mieterhohung bis zur
Kiindigung. Dieses umfassende Handbuch
begleitet Sie durch den gesamten Vermie-
tungsprozess, ob bei der Mietersuche, den
Mietvertragen oder der Wohnungstibergabe.
Es hilft, Konflikte zu I6sen, und gibt Tipps zu
Verwaltung, Versicherungen und Steuern.

256 Seiten | Hardcover | 20,1x25,6cm
39,90€

E-Book: 36,99€
Best.-Nr. 2184381
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Bauen und
Wohnen in Kurze

Solaranlage darf bleiben
Vermieter haben kein Recht auf Ab-
bau einer Balkon-Solaranlage, nur
weil ihnen der Anblick nicht gefallt,
entschied das Landgericht Hamburg
(Az. 311 S 44/24). Bei Streit in Eigen-
timergemeinschaften (WEG) urtei-
len Gerichte aber oft anders.

Streit um Nebenkosten

Die Deutsche-Wohnen-Tochter GSW
muss einer Berliner Mieterin gut
500 Euro Nebenkosten erstatten.
Der neue Gebaudeversicherungsver-
trag sei zu teuer, urteilte das Amts-
gericht Schoneberg (Az.11 C 357/25).
Allerdings erging das Urteil rein nach
Aktenlage, weil die GSW sich nicht
rechtzeitig geauRert hatte. Die Kon-
zernmutter halt die geschlossenen
Vertrage weiter fur wirtschaftlich.

Haftung fiir Stromspeicher

Die Firma Senec muss Kaufer ihres
Stromspeichers ,Home-Li-lon-Spei-
cher V2.1 -10 KWh" entschadigen,
nachdem sie die Speicherkapazitat
aus Sicherheitsgrinden verringert
hatte. Das Landgericht Schweinfurt
sah einen Verstol? gegen das Pro-
duktsicherheitsgesetz (Az. 13 O
153/25). Kunden kdnnen nun einen
Ausgleich dafiir verlangen, dass sie
wegen geringerer Speicherkapazitat
mehr Netzstrom kaufen mussten.
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Berliner Mietpreisprifstelle

94 Prozent der
Mieten Giberhoht

Knapp 340 Félle hat die neue Mietpreis-
prufstelle in Berlin bearbeitet - fast im-
mer hatten Vermieter Giberhéhte Mieten
gefordert. Das berichtet Behordenleiterin
Sandra Obermeyer. Seit einem Jahr kon-
nen sich Mieter in Berlin an diese Prif-
stelle wenden. Die Vermieter forderten in
94 Prozent der gemeldeten Falle mehr als
erlaubt, sagt Obermeyer. In etwa jedem
zweiten Fall habe die Miete sogar um

50 oder mehr Prozent (iber dem Mietspie-
gel gelegen. Riigen Mieter erfolgreich eine
Uiberhohte Miete, miissen Vermieter sie
auf den hochsten erlaubten Betrag sen-
ken und liberzahlte Mieten erstatten. Alle
Details zu den Regeln auf unserer Web-
seite unter test.de/mietebremsen.

Streit um Baumangel

Langes Warten
auf Warmwasser

Ewig darauf warten zu miissen, bis das
Wasser aus dem Hahn warm wird, ist
nicht nur argerlich: Eine lange Verzoge-
rung gilt als Baumangel. Trinkwasseran-
lagen miissen den anerkannten Regeln
der Technik entsprechen. Hier gilt laut
DIN-Norm 1988-200: Binnen 30 Sekun-
den muss Wasser aus dem Hahn eine
Temperatur von 55 Grad Celsius errei-
chen. In einem vom Bautrager neu errich-
teten Mehrfamilienhaus dauerte das in
einigen Wohnungen deutlich langer - bis
zu 88 Sekunden. Das Oberlandesgericht
Dusseldorf sprach den Eigentiumern dafir
insgesamt 47500 Euro zu — auch nicht
direkt betroffene Wohnungen wurden
entschéadigt (Az. 23 U 155/23).

10,8

Prozent mehr Bau-
genehmigungen fir
Wohnungen als im
Vorjahr gab es 2025.
Insgesamt lag die Zahl
bei 238 500.

Quelle: Statistisches Bundesamt

Schreiben Sie uns!

Wohnen Sie als Mieter in einem
Haus mit PV-Anlage, die Sie direkt
mit Strom beliefert? Wir interes-
sieren uns fir die Details lhres
Mieterstromvertrags, wie AGB,
Arbeits- und Grundpreis. Unter-
stiitzen Sie unsere Testarbeit
und schicken Sie den Vertrag an:

Mieterstrom@
stiftung-warentest.de

Per Post: Stiftung Warentest,
Stichwort ,,Mieterstrom”,
Litzowplatz 11-13 10785 Berlin.

Grafik: Stiftung Warentest
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Altersgerechter Umbau der Wohnung

Bald wieder KfW-Zuschiusse

Barrierefrei wt;h
Die Forderung von
der KfW gibt es un
abhéngig vom

Immobilieneigentiimer kénnen fir den Abbau von Barrieren
demnachst wieder bis zu 12,5 Prozent Zuschuss bekommen.

Die Férderbank KfW legt ihr Programm
.Barrierereduzierung - Investitionszu-
schuss"” (455-B) wieder auf. Mit dem
Programm unterstiitzt die KfW Haus- und
Wohnungseigentlimer bei barriereredu-
zierenden BaumaRnahmen, etwa dem
Entfernen von Turschwellen oder dem
Einbau einer bodengleichen Dusche. Das
Programm war Ende 2024 ausgelaufen,
da es im Bundeshaushalt 2025 keine Mit-
tel dafiir gab. Im Etat 2026 sind 50 Millio-
nen Euro flir das Programm vorgesehen.

Wofiir gibt es die Forderung? Die Zu-
schisse gibt es fur alle BaumaRBnahmen,
mit denen Barrieren abgebaut werden.
Dazu zahlt nicht nur der Umbau des Ba-
dezimmers, sondern zum Beispiel auch
die Umgestaltung von Eingangsbereichen
oder die Veranderung der Raumauftei-
lung. Geférdert werden entweder einzel-
ne MaRnahmen oder der Umbau zum
.Standard Altersgerechtes Haus".

Wie hoch ist die Forderung? Fir Einzel-
malRknahmen betragt der Zuschuss

10 Prozent der forderfahigen Kosten. Pro
Wohneinheit sind héchstens 25000 Euro

forderfahig. Der Hochstzuschuss fir Ein-
zelmalRnahmen betragt also 2500 Euro.
Fur einen Umbau zum ,Standard Alters-
gerechtes Haus" gibt es 12,5 Prozent Zu-
schuss. Pro Wohneinheit sind maximal
50000 Euro forderfahig. Der Hochstzu-
schuss betragt hier also 62250 Euro. Um
den ,Standard Altersgerechtes Haus" zu
erflillen, muss die Wohnung hohe Anfor-
derungen an die Barrierearmut erftillen.

Wo gibt es die Férderung? Uber ihr Zu-
schussportal (kfw.de/zuschussportal)
nimmt die KfW Antrage auf die Zuschiisse
entgegen. Wichtig: Die Antragstellenden
dirfen mit ihrem Vorhaben noch nicht
begonnen haben. Als Vorhabensbeginn
gilt der Abschluss eines Lieferungs- oder
Leistungsvertrages. Planung und Bera-
tung dirfen schon vorher stattfinden.

Ab wann gibt es die Forderung? Die KfW
hat angekiindigt, dass sie ab Frihjahr
2026 Antrage entgegennimmt. Ein genau-
er Zeitpunkt war bei Redaktionsschluss
aber noch nicht bekannt. Unter test.de/
foerderung-haus-heizung informieren wir
Sie Uber den Forderstart.

© Stiftung Warentest, 2026

Neues Heizungsgesetz

Ol und Gas weiter
im Rennen

Die Bundesregierung hat Eckpunkte
flr ein neues Gebaudemodernisie-
rungsgesetz vorgelegt. Es soll das
derzeit geltende Gebaudeenergiege-
setz - so der offizielle Name fir das
Heizungsgesetz — ablosen. Wich-
tigster Punkt: Die Pflicht, neu einge-
baute Heizungen mit mindestens
65 Prozent erneuerbaren Energien zu
betreiben, wird gestrichen. In Zu-
kunft werden wieder alle Heizungs-
arten erlaubt sein, also auch Gas-
und Olheizungen. Voraussetzung fiir
den Einbau neuer Ol- und Gashei-
zungen ist, dass diese ab 2029
einen zunehmenden Bio-Anteil
nutzen. Anfangs liegt dieser Anteil
bei 10 Prozent, danach soll er in drei
Schritten steigen. Bis Ostern soll
das Kabinett einen Gesetzentwurf
verabschieden. Danach wird sich der
Bundestag damit befassen. Das Ge-
setz soll am 1. Juli in Kraft treten.

Gasheizung. Ab 2029 muss Heizgas
auch einen Bio-Anteil haben.
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Die Tucken der
Untervermietung

Mietrecht. Will der Mieter
seine Wohnung mit Gewinn
untervermieten, muss der
Vermieter das nicht erlauben.
Wir erklaren, was das jungste
Grundsatzurteil bedeutet.

sowohl der Eigentlimerverband Haus &

Grund als auch der Deutsche Mieterbund
das jlingste Urteil des Bundesgerichtshofs.
Der BGH hatte geurteilt: Mieter haben kei-
nen Anspruch auf Erlaubnis einer Unterver-
mietung mit Gewinn.

,Untervermietung ist kein Geschaftsmo-
dell’, kommentiert Haus&Grund-Prasident
Kai Warneke die Entscheidung. Und Mieter-
bund-Prasidentin Melanie Weber-Moritz
sagt: Viele Menschen sind auf Untervermie-
tung angewiesen, weil sie auf dem regularen
Wohnungsmarkt keine Chance haben. Diese
Notlage darf nicht ausgenutzt werden — we-
der von Vermietenden noch von Hauptmie-
tenden.”

Was war passiert? Ein Mieter hatte seine
Berliner Zweiraumwohnung wihrend eines
langeren Auslandsaufenthalts ohne Erlaub-
nis der Vermieterin an zwei Personen unter-
vermietet - fiir insgesamt 962 Euro netto
kalt. Der Hauptmieter zahlte an die Ver-
mieterin aber nur eine Kaltmiete in Hohe
von 460 Euro. Der Mieter machte also mo-
natlich rund 500 Euro Gewinn. Irgendwann
besichtigte die Vermieterin die Wohnung

I n seltener Ubereinstimmung begriiRen
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und traf dort nur die zwei Untermieter an.
Die Vermieterin mahnte ihren Hauptmieter
wegen unerlaubter Untervermietung ab.
Doch dieser lief? die beiden Untermieter die
Wohnung weiter nutzen. Die Vermieterin
kiindigte ihm. Es kam zum Prozess, der nun
vom Bundesgerichtshof entschieden wurde.

Das Urteil und seine Folgen

Der BGH urteilte am 28. Januar 2026: Die
Kiindigung des Hauptmieters war gerecht-
fertigt. Die gewinnbringende Untervermie-
tung ohne Erlaubnis des Vermieters trotz
vorheriger Abmahnung stellt eine erhebliche
Pflichtverletzung im Sinne von Paragraf 573
Biirgerliches Gesetzbuch dar (Az. VIII ZR
228/23).

Das Urteil hat erhebliche Auswirkungen.
Gerade in Grof3stadten werden Plattformen
wie Airbnb auch von Mietern genutzt, um
ihre moblierte Wohnung an Touristen oder
Geschaftsleute zu vermieten. Schnell tiber-
steigen die Mieteinnahmen den Mietbetrag,
den der Hauptmieter monatlich seinem Ver-
mieter tiberweist. Der Mieter macht also Ge-
winn. Auch Wohngemeinschaften mussen
kiinftig aufpassen, wenn sie bei der Unter-
vermietung ein Plus machen wollen.

Steht die Erlaubnis zur Untervermietung
nicht im Mietvertrag, miissen Mieter immer
erst das Okay vom Vermieter einholen. Weif3
der Vermieter zu diesem Zeitpunkt von der
Gewinnerzielungsabsicht, kann er Nein sa-
gen. Ein Mieter, der trotz des Verbots unter-
vermietet, riskiert den Rausschmiss.

Untermieter miissen raus

Das schwiachste Glied in der Untervermie-
tungskette ist der Untermieter. Kiindigt der
Vermieter seinem Hauptmieter wegen uner-
laubter Untervermietung mit Gewinn, kann
der Vermieter verlangen, dass die Untermie-
ter die Wohnung raumen — auch wenn sie

selbst nichts falsch gemacht haben und im-
mer brav die Miete an den Hauptmieter
gezahlt hatten. In dem nun vom BGH ent-
schiedenen Berliner Fall waren die beiden
Untermieter bereits wiahrend des Gerichts-
verfahrens ausgezogen.

Was gilt als Gewinn?

Wer als Mieter kiinftig seinen prinzipiell be-
stehenden Anspruch auf Untervermietung
gegeniliber dem Vermieter reklamieren will,
darfalso keinen ,liber die Deckung der woh-
nungsbezogenen Aufwendungen” (BGH)
hinausgehenden Gewinn mit der Untermie-
te erzielen.

Was aber heif3t ,Gewinn“? Bei Unterver-
mietung der gesamten Wohnung gilt: Der
Hauptmieter kann nur so viel verlangen, wie
er selbst an seinen Vermieter zahlt.

Wie die Gewinngrenze zu ermitteln ist,
wenn der Hauptmieter mit dem Untermieter
zusammen in der Wohnung wohnt, ist noch
unklar. Unser folgendes Beispiel zeigt einen
moglichen Rechenweg: Eine Wohnung mit
80 Quadratmeter (m?) kostet 800 Euro mo-
natlich, also 10 Euro pro m?. Das Zimmer, in
dem der Hauptmieter wohnt, ist 20 m? grof3,



Foto: Getty Images / South_agency

Eingerichtet. Wer die
Wohnung mabliert unter-
vermietet, darf einen klei-
nen Zuschlag verlangen.

M

@

das vom Untermieter bewohnte Zimmer hat
10 qm. Die restlichen 50 m? (Bad, Kiiche,
Wohnzimmer) werden von beiden genutzt.
Der Untermieter muss also fur 35 m? zahlen,
das sind 350 Euro. Verlangt der Hauptmieter
vom Untermieter mehr, erzielt er Gewinn.
Allerdings darf der Hauptmieter neben der
Untermiete sonstige wohnungsbezogene
Aufwendungen wie Rundfunkgebiihren oder
seine Ausgaben fiir den Internetanschluss
zusatzlich vom Untermieter verlangen.

Méblierungszuschlag auch erlaubt
Uberlasst der Hauptmieter dem Untermieter
Mobel zur Nutzung, kommt zudem ein Mob-
lierungszuschlag infrage. Die Hohe ist der-
zeit noch nicht geregelt. Einige Gerichte rech-
nen mit 2 Prozent des Inventarwerts zum
Zeitpunkt des Einzugs als Zuschlag.
Vermietet der Hauptmieter ein Zimmer
samt Mobeln im Zeitwert von 1000 Euro,
diirfte er danach zusatzlich zur Untermiete
noch 20 Euro Zuschlag verlangen. Die Bun-
desregierung arbeitet derzeit an einer Re-
gelung. Im Gesprich ist, bei vollstindig
moblierten Wohnungen den Zuschlag auf
5 Prozent der Nettokaltmiete zu begrenzen.

Eine wichtige Frage hat der BGH aber offen-
gelassen: Was gilt, wenn der Hauptmieter gar
nicht heimlich Gewinn erwirtschaftet, son-
dern dem Vermieter schon bei Einholung
der Erlaubnis eine Beteiligung am Gewinn
anbietet und dieser sich darauf einldsst?
Alexander Bredereck, Fachanwalt fiir Miet-
recht aus Berlin, hilt ein solches ,Abkaufen®
der Erlaubnis unter dem Aspekt der Vertrags-
freiheit fiir zuldssig. Die Vorinstanz der aktu-
ellen BGH-Entscheidung hatte eine solche
,Partizipation” des Vermieters am Gewinn
auch fiir moglich gehalten (Az. 64 S 270/22).
Wichtig: Bei Festlegung der Untermietho-
he ist stets die Mietpreisbremse zu beachten.

Wann Mieter untervermieten diirfen
An der mieterfreundlichen Rechtsprechung
zur Untervermietung hat das jiingste Urteil
im Grundsatz wenig gedndert. Schon der
Plan, die eigene Mietlast zu senken, gilt als
berechtigtes Interesse an einer Untervermie-
tung. Heif3t: Der Mieter benotigt zwar formal
das Okay. Solange kein Gewinn geplant ist,
muss sie der Vermieter aber erteilen.

Das gilt sogar bei faktischer Vermietung
der gesamten Wohnung. Jedenfalls dann,

Bauen und Wohnen | Untervermietung

E= Unser Rat

Fir Vermieter. Hat Ihr Mieter ein be-
rechtigtes Interesse an der Unterver-
mietung (etwa Reduzierung seiner
Mietbelastung), missen Sie die Unter-
vermietung in der Regel erlauben. Das
gilt jedoch nicht, wenn Ihr Mieter plant,
mit der Untervermietung Gewinn zu
machen. Fragen Sie Ihren Mieter, wer
einziehen wird und welche Untermiete
er zu verlangen beabsichtigt.

Fiir Mieter. Holen Sie stets beim Ver-
mieter die Erlaubnis zur Untervermie-
tung ein. Wollen Sie Ihre Mietbelastung
reduzieren, haben Sie meist einen An-
spruch auf die Genehmigung. Sie soll-
ten aber flir den Quadratmeter nicht
mehr verlangen als sie selbst bezahlen.
Sonstige wohnungsbezogene Kosten
(etwa fir Internet und Rundfunk) kén-
nen Sie dem Untermieter gesondert in
Rechnung stellen. Sie missen zudem
die Regeln der Mietpreisbremse be-
achten (test.de/mietpreisbremse).

wenn der Hauptmieter wahrend seiner Ab-
wesenheit — etwa wegen eines Auslandsauf-
enthalts — noch einen ,Mitgewahrsam® an
der untervermieteten Wohnung behalt.
Dafiir reicht oft schon, dass er noch einige
private Sachen in der Wohnung lagert und
einen Wohnungsschliissel besitzt. m

Text: Michael Sittig

Antragsformular. Ein Musterformular, mit dem Sie
die Erlaubnis zur Untervermietung beantragen kon-
nen, finden Sie unter test.de/untermiete.
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Hauskauf mit
Spielraum

Flexible Finanzierung.
Das Leben verlauft selten
geradlinig — die Baufinan-
zierung lasst sich daran
anpassen. Wie Sie lhren
Kredit optimal gestalten.
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aus aus der Mietwohnung, rein ins
R Eigenheim: Ist die Entscheidung ein-
mal gefasst und das Traumhaus viel-

leicht schon vor Augen, miissen die kiinfti-
gen Eigentiimer sich zuallererst Gedanken
um die Finanzierung ihres Projekts machen.
Der erste Schlusselfaktor, der den meisten
Menschen dabei in den Sinn kommen diirf-
te, ist der Effektivzins —und das ist auch gut
so, denn durch einen Zinsvergleich lassen
sich mit wenig Aufwand Zehntausende Euro
sparen. Bei keinem anderen Aspekt der Bau-
finanzierung ist das Sparpotenzial so riesig.
Mindestens genauso wichtig ist aber, dass
die Finanzierung auf einem sicheren Funda-
ment steht. Der Hauskauf ist schlie3lich die
grofite und wichtigste finanzielle Anschaf-
fung im Leben der meisten Kauferinnen und
Kdufer, und der Baukredit wird sie jahr-
zehntelang begleiten. Bevor sie sich an den

Angebotsvergleich machen, sollten sie also
die grundlegenden Eckpfeiler ihrer Finanzie-
rung festlegen — denn nicht jedes Kreditinsti-
tut ist fiir jedes Vorhaben geeignet.

76 Baufinanzierer im Test

In unserem Test haben wir die Kreditbedin-
gungen von 76 Immobilienfinanzierern un-
tersucht —darunter Banken, Bausparkassen,
Versicherer und Kreditvermittler. Unsere
Tabelle ab Seite 64 zeigt die wichtigsten Eck-
daten. Dazu gehoren:

Kreditsumme. Viele Anbieter im Test finan-
zieren grundsatzlich den gesamten Kauf-
preis der Immobilie und mehr. Kaufer soll-
ten aber mindestens 10, besser 20 Prozent
des Kaufpreises durch Eigenkapital decken.
Bei einem Kreditanteil iber 9o Prozent ver-
langen Banken hohe Zinsaufschldge — und
die Finanzierung wird fiir Kaufer riskanter.

Foto: Stocksy / Yaroslav Danylchenko



Sichere Route. Auf
dem Weg ins Eigen-
heim ist gute Planung
das Wichtigste.

Tilgungssatz. Er gibt an, welcher Anteil der
Restschuld pro Jahr an die Bank zuriick-
zuzahlen ist, und bestimmt so die Laufzeit
des Kredits. Je schneller Kaufer wieder schul-
denfrei sein mochten, desto mehr miissen
sie tilgen. Die meisten Anbieter im Test ver-
langen bei guter Bonitdt zwar nur ein Pro-
zent Mindesttilgung — dann dauert die Riick-
zahlung aber 40 Jahre oder langer (siehe
Tabelle rechts, ,Tilgungssatz festlegen®).

Zinsbindung. Die Dauer, fiir die der Zinssatz
des Kredits feststeht. Eine langere Zins-
bindung bedeutet mehr Sicherheit, Banken
verlangen dafiir aber hohere Zinsen. Ublich
bei Neufinanzierungen sind Zinsbindungen
zwischen 10 und 20 Jahren. Viele Anbieter
bieten auch Volltilgerkredite an, bei denen
der Zinssatz bis zur letzten Rate garantiert ist.
Griiner Zinsrabatt. Uber die Hilfte der An-
bieter im Test bietet giinstigere Konditionen

fir Immobilien mit hohem Energiestandard.
Wer ein Haus mit der Effizienzklasse A kauft,
spart gegeniiber einer schlechten Klasse
manchmal mehrere Zehntel beim Zins.

Tipp: Die vollstandige Auflistung aller Kredit-
bedingungen mit praktischer Vergleichs-
funktion finden Sie kostenlos online unter
test.de/kreditbedingungen-baufinanzierer.

Auch nach dem Hauskauf flexibel sein
Selbst eine perfekt durchgeplante Finan-
zierung kann aber nicht alle Eventualitaten
abdecken. In den 20, 30 oder 40 Jahren Lauf-
zeit kann sich die personliche und finanzielle
Situation der Eigentiimer von Grund auf dn-
dern - sei es durch Kinder, Trennung, Job-
wechsel oder Krankheit.

Wer fiir solche Veranderungen vorsorgen
mochte, kann mit seiner Bank Optionen ver-
einbaren, die auch nach dem Hauskauf Spiel-
raum bei der Kreditriickzahlung lassen. Un-
sere Untersuchung zeigt, dass viele Anbieter
heute sowohl Sondertilgungen als auch die
Anderung der monatlichen Ratenhdhe er-
lauben — mal kostenlos, mal gegen Gebthr.

Wofiir solche Optionen gut sein kdnnen,
zeigt unsere Zeitstrahl-Grafik auf der nichs-
ten Seite: In diesem Beispiel kauft ein junges
Paar ein Eigenheim und kann in den folgen-
den 15 Jahren dank flexibler Kreditoptionen
auf neue Lebensumstinde reagieren.

Schuldenabbau durch Sondertilgung
Die gangigste flexible Option ist die Sonder-
tilgung —also die Moglichkeit, zusatzlich zur
Monatsrate eine bestimmte Summe an die
Bank zurtickzuzahlen, um die Kreditschuld
schneller abzubauen. Sondertilgungen von
5 Prozent der Kreditsumme pro Jahr sind bei
allen Anbietern im Test moglich und heute
oft Standard. Auch wir setzen sie in unseren
Tests und Modellfédllen meist voraus. Bei vie-
len Anbietern sind sie kostenlos, einige ver-
langen wenige Hundertstel Zinsaufschlag.
Sondertilgungen sind eine einfache und
sinnvolle Moglichkeit fir Kreditnehmer,
uberschiissiges Geld zu investieren - sie loh-
nen sich immer dann, wenn der Zinssatz des
Baukredits tiber dem aktuellen Zinsniveau
sicherer Geldanlagen wie Tages- und =

Bauen und Wohnen | Flexible Finanzierung

E= Unser Rat

Gut planen. Ein glinstiger Zinssatz
spart lhnen Zehntausende Euro bei der
Baufinanzierung — aber auch die Rah-
menbedingungen des Kredits miussen
stimmen. Sind Ihnen Sicherheit, Flexi-
bilitat oder eine schnelle Riickzahlung
wichtig? Davon hangt ab, welche Anbie-
ter fir Ihren Hauskauf infrage kommen,
und welche flexiblen Tilgungsoptionen
Sie in die Finanzierung einbinden.

Flexibel bleiben. Ein Sondertilgungs-
recht von 5 Prozent der Kreditsumme
ist sinnvoll und bei vielen Krediten
Standard. Haben Sie mal Geld Ubrig,
kénnen Sie damit Zinsen sparen und
lhre Schulden schneller abbauen. Mit
Ratenwechseloptionen kdnnen Sie sich
gegen finanzielle Engpasse absichern.

Tilgungssatz festlegen

Die Tilgungsrate hangt von Zinssatz und
Laufzeit ab. Bei 4 Prozent Zinsen reicht
ein Tilgungssatz von 1,73 Prozent, um in
30 Jahren schuldenfrei zu sein.

Laufzeit | Tilgungssatz (Prozent) bei einem
(Jahre) | Darlehenszinssatz von ... Prozent

250 [300 [350 400 450
10 8,81 8,59 837 815 7,94
15 550 |529 508 [488 |4,68
20 386 |366 346 [327 [3,09
25 2,88 269 |251 (233 |[217
30 2,24 12,06 1,89 1,73 1,58
35 1,79 1,62 1,46 1,31 1,18
40 1,46 1,30 1,15 1,02 0,89
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Festgeld liegt: So sparen Kreditnehmer
durch die Extrazahlung mehr Zinsen, als sie
woanders fiir ihr Geld bekommen wiirden.

Die Familie in unserem Beispiel unten
nutzt ihr Sondertilgungsrecht etwa, um Geld
aus einer Erbschaft tiber zwei Jahre verteilt in
die Baufinanzierung zu stecken.

Regel-Dschungel beim Ratenwechsel

Ist umgekehrt einmal weniger Geld als ur-
springlich geplant verfiigbar, kann ein
Ratenwechsel Kreditnehmern aus der
Klemme helfen. Wer diese Option mit seiner
Bank vereinbart, darf den Tilgungssatz
wéhrend der Zinsbindung innerhalb eines
vorab festgelegten Rahmens anheben oder
senken, wodurch sich die Monatsrate andert.
In unserem Beispiel senken die Eigentiimer

Baukredit

nach der Geburt ihres Kindes den Tilgungs-
satz zundchst auf 1,5 Prozent, spéter erh6hen
sie ihn wieder, nun auf 4 Prozent. Das macht
bei der Rate einen Unterschied von jeweils
mehreren hundert Euro aus. Auch bereits ab-
sehbare Ereignisse wie ein Renteneintritt las-
sen sich mithilfe von Ratenwechseln planen.

Fur Verbraucher sind die Kosten und Re-
geln der verschiedenen Anbieter beziiglich
solcher Tilgungssatzwechsel indes schwer zu
durchblicken. Mal ist ein kostenloser Wech-
sel pro Jahr erlaubt, mal kostet jeder Wechsel
25 Euro. Bei der Sparda-Bank Miinchen kostet
ein Paket aus drei Wechseln einen Zins-
aufschlag von 0,1 Prozentpunkten, bei der
DKB sind wiederum die ersten zwei Wechsel
kostenlos —jeder weitere kostet dann aber
250 Euro. Unter Umsténden ist eine Senkung

Raten flexibel anpassen - ein Beispiel

Ein junges Paar mit doppeltem Einkommen nimmt fiir den Hauskauf einen Kredit in Héhe
von 360000 Euro auf. Der Zeitstrahl zeigt beispielhaft, wie die beiden innerhalb der
Zinsbindung ihre Optionen nutzen und flexibel auf neue Lebenssituationen reagieren.

Kreditabschluss

Kreditsumme:
360 000 Euro

Effektivzins:
4,27 Prozent?

Tilgungssatz
(Prozent)

Laufzeit (Jahre) 1 |

Restschuld
(Euro)
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Familienzuwachs ...

Fiinf Jahre nach dem Hauskauf ist Nachwuchs auf
dem Weg: Weil beide Partner in den folgenden Jahren
durch Elternzeiten weniger Geld zur Verfligung
haben, senken sie ihre Monatsrate um gut 300 Euro.

s

b2

ko

337033 328718

© Stiftung Warentest, 2026

Ratensenkung

des Tilgungssatzes auch an eine erneute Prii-
fung der Bonitdt oder der Immobilie gebun-
den. Hier hilft nur, sich direkt beim Anbieter
nach den genauen Kosten und Bedingungen
zu erkundigen.

Flexibilitat zum kleinen (Auf-)Preis

Wir haben die Baufinanzierer im Test nach
ihren Konditionen fiir eine Finanzierung mit
hoher Flexibilitat gefragt. Sie sollten die in
unserem Beispiel vorkommenden Tilgungs-
optionen abdecken: Die Modellkunden
mochten ein 400000 Euro teures Eigenheim
finanzieren und bendtigen dafiir einen
Kredit uber 360000 Euro (90-Prozent-
Finanzierung). Um bei der Riickzahlung fle-
xibel zu sein, sichern sie sich ein Sondertil-
gungsrecht in Hohe von 5 Prozent pro Jahr

Sondarilgng |
18000 ¢« .

Sondarigng |
12000

(]

291354

320049 315155

Nur zur personlichen Nutzung. Keine Weitergabe.
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sowie die Moglichkeit zweier Ratenwechsel
bis zum Zinsbindungsende (siehe Tabelle
auf'S.63).

Die Ergebnisse zeigen: Flexibilitdt muss
fir Kunden keine hohen Mehrkosten bedeu-
ten. Den beschriebenen Kredit erhielten Kre-
ditnehmer im Durchschnitt zum Effektivzins
von 4,27 Prozent — er liegt nur leicht tiber
dem aktuellen Niveau einer vergleichbaren
90-Prozent-Finanzierung ohne flexible Op-
tionen (siehe S.66).

Das glinstigste Angebot nannte uns die
regionale Sparda-Bank Niirnberg mit einem
Effektivzins von 3,98 Prozent. Gegeniliber
dem teuersten Angebot sparen Kdufer bis
zum Ende der Zinsbindung damit fast
54000 Euro Zinsen —ihre Monatsrate verrin-
gert sich um 267 Euro.

Finanzspritze

Durch eine Erbschaft landen 30000 Euro
in der Haushaltskasse. Die Familie

nutzt ihr Sondertilgungsrecht, um die
Summe (iber zwei Jahre in den Bau-
kredit einflieRen zu lassen und so ihre

Restschuld schneller abzubauen.

272774 265871 258674

Ratenwechsel oft eingeschrankt
Doch ldngst nicht alle Anbieter konnten die
von uns vorausgesetzte Flexibilitat tiber-
haupt bieten: Nur 43 von 76 teilnehmenden
Instituten erfiillten unsere Vorgaben, und
davon vermittelte mehr als die Halfte Kredite
fremder Banken. Haufig nannten uns Ban-
ken und Vermittler etwa Konditionen der
ING —ganze 16-mal steckt sie hinter allen An-
geboten mit dem Effektivzins 4,20 Prozent.
Der haufigste Ausschlussgrund: Die Finan-
zierer lassen zwar Ratenwechsel zu, al-
lerdings darf der Tilgungssatz nicht unter
den Ursprungswert gesenkt werden. Das
heifdt: Eine Ratensenkung auf1,5 Prozent Til-
gung wie im Zeitstrahl-Beispiel wire gar
nicht moglich. Gerade diese Option ist aus
unserer Sicht jedoch besonders hilfreich fiir

..~ Karrieresprung

Dank einer Beférderung ist wieder mehr Geld fiir
den Baukredit da. Die Familie erhoht die Tilgung
auf 4 Prozent und spart durch die schnellere
Riickzahlung langfristig Zinsen.

248127 237132

Bauen und Wohnen | Flexible Finanzierung

Verbraucher, um ihre Baufinanzierung gegen
finanzielle Einschnitte wie einen Jobverlust
abzusichern. Deshalb haben wir den Modell-
fall genau so gestaltet und zeigen die Anbie-
ter, die solche Tilgungssenkungen erlauben.

Im Notfall Tilgungspausen moglich

Manchmal bleibt trotz einer perfekt geplan-
ten Finanzierung nichts anderes Ubrig, als
die Notbremse zu ziehen — etwa, wenn Eigen-
timer durch plotzliche Krankheit oder einen
Todesfall den Boden unter den Fiif3en verlie-
ren. Fur solche Fille bieten viele der Kredit-
institute im Test Auffangnetze an: etwa die
Moglichkeit, fiir einige Monate die Tilgung
auszusetzen und nur noch die anfallenden
Zinsen zu zahlen, oder sich einmal gezahlte
Sondertilgungen wieder auszahlenzu -

Anschlussfinanzierung

Zinsbindungsende

Nach 15 Jahren hat die Familie bereits mehr
als 40 Prozent des Kredits getilgt. Die tibrigen
201261 Euro finanzieren sie nun mit einem
Anschlusskredit zu neuen Konditionen.

201261

295669 213719

1) Entspricht dem durchschnittlichen Effektivzins in unserem Modellfall (siehe Tabelle S.63).
Die Berechnung basiert auf dem Sollzins in Héhe von 4,17 Prozent. Quelle: Eigene Berechnungen

© Stiftung Warentest, 2026
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lassen. Auf diese Mittel sollten Kreditnehmer
aber nur zuriickgreifen, wenn es gar nicht
anders geht. Sie verlangern und verteuern
die Riickzahlung des Darlehens — das ist je-
doch besser, als eine Kreditkiindigung und
den Verlust der Immobilie zu riskieren.
Tipp: Laufen Sie einmal Gefahr, Thre Kreditra-
ten nicht mehr bezahlen zu konnen, warten
Sie nicht ab. Suchen Sie gemeinsam mit Threr
Bank schnellstmoglich nach einer Losung —
schliefilich liegt Thre finanzielle Stabilitét
auch im Interesse des Kreditinstituts.

Teuren Schnickschnack vermeiden

Obwohl - oder gerade weil — Flexibilitat bei
vielen Kaufinteressenten hoch im Kurs steht,
sollten sie sich nicht mit teuren Optionen
eindecken, die sie vermutlich nie nutzen
werden. Beispiel Sondertilgung: Wer sich das

Schritt fur Schritt zur Finanzierung

Recht sichern mochte, 10 Prozent der Kredit-
summe pro Jahr zusitzlich zu tilgen, zahlt
dafiir bei vielen Anbietern Zinsaufschlage -
im teuersten Fall ganze 0,5 Prozent.

In vielen Féllen ist das tbliche Sondertil-
gungsrecht von 5 Prozent aber vollig ausrei-
chend - das sind in unserem Modellfall im-
merhin 18000 Euro pro Jahr. Sollte doch mal
ein groflerer Geldbetrag auf einen Schlag zur
Verfligung stehen, kann er wie in unserem
Zeitstrahl-Beispiel auch auf zwei Jahre auf-
geteilt werden.

Das Gesamtpaket muss passen

Bei den flexiblen Tilgungsoptionen ist es wie
bei den tibrigen Rahmenbedingungen des
Darlehens: Was sinnvoll und was tiberfliissig
ist, hdngt ganz von der Lebenssituation der
Eigentlimer ab. Wer in den kommenden Jah-

Vom Kaufwunsch zum Kreditabschluss

Sie mdéchten einen Hauskauf finanzieren, wissen aber nicht, wo anfangen? Die Stiftung Warentest
erklart in flinf Schritten, wie Sie richtig vorgehen — vom ersten Kassensturz bis zur Kreditzusage.

Finanzen iiberblicken. Ihre monat-
1 lichen Einnahmen, Ausgaben und
Sparraten bestimmen, wie viel Geld Sie
jeden Monat fiir den Kredit aufbringen
konnen. lhr Erspartes dient als Eigen-
kapital - es sollte mindestens fiir 10 Pro-
zent des Kaufpreises und die Kaufne-
benkosten (etwa Makler, Notar und
Grunderwerbssteuer) reichen. Uberle-
gen Sie zudem, wann Sie spatestens
wieder schuldenfrei sein wollen. Aus all
diesen Vorgaben kénnen Sie ermitteln,
welche Kreditsumme und welchen Kauf-
preis Sie sich leisten kdnnen - das geht
schnell mit unserem kostenlosen Rech-
ner unter test.de/rechner-kaufpreis.

Fordermittel ausschépfen. Priifen

Sie, ob Sie staatliche Forderkredite
oder Zuschusse in lhre Finanzierung ein-
binden kdnnen. Damit lassen sich oft
Tausende Euro Zinsen sparen. Auch auf
Landes- und kommunaler Ebene gibt es
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Forderprogramme, insbesondere fiir
energieeffiziente Immobilien. Einen
Uberblick iiber die bundesweite
Forderung der KfW finden Sie unter
test.de/foerderung-haus-heizung.

Unterlagen sammeln. Stellen Sie

moglichst friih die Unterlagen zu-
sammen, die Sie fiir den Kreditantrag
benétigen: Einkommens- und Eigen-
kapitalnachweise, einen aktuellen
Grundbuchauszug, Bau- und Lageplane,
Wohn- und Nutzflachenberechnungen
und den Energieausweis. Je weniger
Unterlagen bei der Antragstellung feh-
len, desto schneller bekommen Sie die
Kreditzusage von der Bank. Eine Liste
der notigen Unterlagen finden Sie in der
Regel auf den Internetseiten der Banken.

Angebote einholen. Der allerwich-
tigste Schritt auf dem Weg zum
Baukredit: Verlassen Sie sich nicht (nur)

ren eine Erbschaft erwartet, mochte sich viel-
leicht ein umfangreiches Sondertilgungs-
recht sichern; wer Kinder plant, mochte
womoglich spater die Rate senken konnen.

Passen die Standardkonditionen der Top-
zinsanbieter nicht, sollten Kaufinteressenten
unbedingt ihre konkreten Wiinsche zur Spra-
che bringen — womaglich sind nach einem
personlichen Gespriach doch noch individu-
elle Losungen moglich. m

Text: Robin Knies; Testleitung: Heike Nicodemus;
Testassistenz: Alexander Zabel;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Zinsvergleich. Stets aktuelle giinstige Angebote
fiir Baukredite von (iber 60 Anbietern finden Sie
unter test.de/immobilienkredite. Weitere Tests
unter test.de/thema/immobilienfinanzierung.

auf Ihre Hausbank, sondern holen Sie
Angebote von mindestens drei Anbietern
ein. Kreditvermittler wie Interhyp und

Dr. Klein sind eine gute erste Anlaufstel-
le, um einen Uberblick tiber Ihre Finan-
zierungsmoglichkeiten zu gewinnen.
Geben Sie Kreditsumme, Zinsbindung,
Ratenhdhe und gewtinschte flexible Op-
tionen fest vor — nur so kdnnen Sie spa-
ter verschiedene Angebote vergleichen.

Entscheidung fallen. Achten Sie

bei der Auswahl Ihres Anbieters auf
passende Rahmenbedingungen und
einen glnstigen Effektivzins — darin sind
nicht nur die monatlich falligen Zinsen,
sondern auch alle weiteren anfallenden
Kosten enthalten. Vergleichbar sind die
Effektivzinssatze aber nur bei gleichen
Vorgaben. Unterschreiben Sie den Kauf-
vertrag flr die Immobilie erst, wenn Sie
eine verbindliche Kreditzusage der Bank
in der Hand haben.


https://test.de/immobilienkredite
https://test.de/thema/immobilienfinanzierung
https://test.de/rechner-kaufpreis
https://test.de/foerderung-haus-heizung
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Sparen. Auch bei flexi-
blen Krediten sind die

Baukredite mit flexibler Riickzahlung

Die Tabelle zeigt Angebote fur eine Immobilienfinanzierung mit flexiblen Tilgungs-
optionen. Unsere Annahmen: Die Kaufer einer 400000 Euro teuren Immobilie bendtigen
ein Darlehen (iber 360000 Euro. Der Tilgungssatz liegt anfangs bei 2 Prozent pro Jahr
und darf innerhalb der Zinsbindung zweimal angepasst werden: Zuerst nach unten auf
1,5 Prozent, spater wieder nach oben auf maximal 4 Prozent. AuBerdem sind jahrliche
Sondertilgungen in Hohe von 5 Prozent der Kreditsumme moglich.

Anbieter Effektivzins (%) | Anbieter Effektivzins (%)
Uberregionale Anbieter Targobank ®| 4,20
Baugeld Spezialisten ® 4,04 Lloyds Bank 4,22
Sparda-Bank Baden-Wiirttemberg 4,04 Sparda-Bank Hessen ® | 4,27
Accedo @ | 4,06 Hypofact @ | 4,29
Fiba Immohyp ®| 4,12 PSD Bank Hannover ® | 4,36
DTW ®|4,14 Sparda-Bank Hannover @®|4,51
PSD Bank Niirnberg ®| 417 Sparda-Bank Miinchen ® | 4,52
PSD Bank RheinNeckarSaar ®|4,19 Signal Iduna @ | 4,67
1822direkt ® 4,20 Gladbacher Bank ®| 4,77
Baufi Direkt / Haus & Wohnen ®| 4,20 Postbank / BHW Bausparkasse 4,91
Baufi24 ® 4,20 Regionale Anbieter

Check24 ®| 4,20 Sparda-Bank Niirnberg ® | 3,98
Comdirect ® 4,20 Sparkasse Hannover ® | 4,02
Commerzbank ®|4,20 Volksbank Diisseldorf Neuss ® | 4,04
Consorsbank ®|4,20 Freie Finanzierer Miinchen ® | 4,08
DKB ®| 4,20 Hamburger Sparkasse ® 4,13
Dr. Klein ®| 4,20 Sparkasse KoInBonn ® | 4,36
Geld & Plan ® | 4,20 Sparda-Bank Hamburg 4,43
Hiittig & Rompf ® 4,20 Nassauische Sparkasse 4,44
Hypovereinsbank ®| 4,20 Frankfurter Volksbank Rhein/Main @ | 4,45
ING 4,20 MBS in Potsdam 4,50
Interhyp ®| 4,20 Stadtsparkasse Diisseldorf 4,50
PlanetHome / Enderlein ®| 4,20

Durchschnittlicher Zins im Test 4,27"

Die Reihenfolge richtet sich nach dem Effektivzins.
Bei Zinsgleichheit wird alphabetisch sortiert.
® = Kreditvermittler.

@ = Vermittelt auch fremde Angebote.
1) Mit monatlicher Durchschnittsrate von 1851 Euro.
Stand: 3. Februar 2026

Zinsunterschiede groR.

So haben wir
getestet

Wir haben von 81 marktrelevanten
Anbietern Darlehensbedingungen und
Kreditangebote fiir den nebenstehen-
den Modellfall eingeholt. 76 Anbieter
haben uns dazu Konditionen gemel-
det, darunter

= 29 Uberregionale und 22 regionale
Banken (Direkt- und GroRRbanken,
Sparkassen, Sparda-, PSD Banken und
Volks- und Raiffeisenbanken),

= 14 Kreditvermittler,

= 5 Bausparkassen,

= 6 Versicherungen.

Wir unterscheiden in beiden Tabellen
Uberregionale Anbieter, die bundes-
weit finanzieren, und Anbieter, die nur
in ihrer Region Angebote erstellen.

Flexible Darlehen

Die Tabelle auf dieser Seite zeigt die
Konditionen fir einen Immobilienkauf
mit zwei Optionen fiir eine flexible
Darlehensgestaltung: Eine Sondertil-
gung von 5 Prozent der Kreditsumme
pro Jahr und die Option auf zwei Til-
gungssatzwechsel innerhalb der
Zinsbindung. 43 Anbieter hatten fir
diesen Modellfall einen passenden
Finanzierungsvorschlag.

Bedingungen im Uberblick

Die Tabelle ab Seite 64 zeigt ausge-
wahlte Standard-Darlehenbe-
dingungen von 76 Anbietern. Diese
kdnnen bei individuell erstellten
Kreditangeboten abweichen. >
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76 Baufinanzierer: Diese Bedingungen gelten fur den Kredit

Unsere Tabelle zeigt wichtige Bedingungen fiir die Vergabe von Immobiliendarlehen bei 76 Banken, Vermittlern,
Versicherungen und Bausparkassen. Mehr Details stehen online unter test.de/kreditbedingungen-baufinanzierer.

Anbieter S E Mindest- | Maxi- | Langste | Anfangliche | Volltilger Flexible Darlehen =
& 5 - darlehen | males | Zins- IYIindesst)- £ |sonder |Sonder |Soviele | Preispro 2 §
§ o E é § = fFur nel{e_ ez LI L) U E tilgung | tilgung | Wechsel Wechsel oder %n 3
S| S|s|Eg Ll L Meiis) e 2 5Pro- |10Pro- | derRaten- |einmaliger s E
"é g § 5 E %__’o ;::rgc)) SjF;rsozent 2 'é zent pro | zent pro | hohe sind | Zinsaufschlag % @
é ':20 ‘é -‘-5 g % P @o ;:; g Jahr Jahr maglich® E :g
E3(8 |8 | =5 preises) s |== S5
Uberregionale Anbieter
1822direkt 1 /m m|Em 50000 140 40 1 | 40 | | | 3 Kostenlos | |
Accedo 1m0 . 20000 | 110 40 1 m |40 ] u Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | W
Allianz 400 (O (WM |m 25000 9024 | 40 1/2/399 | @ |40 me ] 2 Kostenlos n
Alte Leipziger %) 'm|m|O 50000 90 20 1 H |20 [ e Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | O
Axa 2300 (O |m | m 75000 90 3022) 1 oder 28) @2 |30 me [m} 2 Kostenlos [
Baufi Direkt / Haus & Wohnen 15 |m |0 .| 50000 | 110 40 1 @ | 40 L L Jahrlich Kostenlos L
Baufi24 74 'm (O | W 10000 | 130 40 1 m |40 ] ] Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | B
Baugeld Spezialisten 75 'm0 | m 5000 | 135 40 1 m |40 ] ] Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | B
BBBank 73 (O | @ | 50000 100 20 1 | 20 me @€ 221 Kostenlos m]
BW-Bank 69 W H Hm 50000 100 30 1,5 L 20 L_E] LK 2 Kostenlos a
Check24 7 'm0 |m 25000 | 110 40 1 m |30 ] ] Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | B
Comdirect @ m |0 . 50000 | 100 40 1 | 40 He 3 3 Kostenlos L]
Commerzbank 400 |m |H | H 25000 19) 40 1 m |40 e e 3 Kostenlos u
Consorsbank @ m O nm 5000 | 140 40 1 m |40 ] ] 3 Kostenlos L
Debeka 278 |O |m | W 5000 |100™® |15™ |1 @) |15% |me me - - u
Deutsche Bank 400 | m |(H |H 25000 ) 30 1 H |30 [ He 3 Kostenlos L
DEVK 250 |O W | m 50000 80 30 15 @2 |30 L_E LB Jahrlich Kostenlos m]
DKB 13 |/m | 50000 | 100 30 1 m |30 ] me Unbegrenzt | 250 Euroab 3. | W
Dr. Klein 228 |'m (O W 5000 | 140 40 1 m |40 ] ] Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | B
DTW 1 /'m0 . 20000 | 100 40 1 m |40 ] ] Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | B
EthikBank 1|0 @ | . 50000 80 15 2 | 15 | | me 2 Kostenlos | |
Fiba Immohyp 24 'm0 W ¥ 1110 35 1 m |35 ] k3 Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | W
Geld & Plan 6 W | 0O|m 25000 | 110 40 1 m |40 ] 3 Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | B
Gladbacher Bank 1 |m | m =m 100000 90 30 1 [ ] 30 He We? |3 0,04 %P [ ]
GLS Bank 8 m|m |m 150000 | 100 30 1 @ |10 n me® |3 0,1%P1) n
Hiittig & Rompf 24 'm0 m 30000 |120 40 1 ] ) L] He Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | B
Hypofact 50 ('m0 m 10000 |112 40 1 ] 40 ] He Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | W
Hypovereinsbank 300 | m|m | H 25000 | 110 40 1 @ |40 e e Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | W
ING @ O m | =m 75000 95 30 1,25/1,5/29 @ |30 | | m] Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | B
Interhyp 140 |'m O m 5000 140 40 1 L 40 L L 3 Kostenlos L
Lloyds Bank @ (O |m |0 50000 90 30 1,5 | 30 L [m] 2 Kostenlos [m]
VM 1300 |m |H | W 50000 90 30 1 @ |30 [ e Unbegrenzt | 25Euroab3. | W
OLB - Oldenburgische Landesbank 80 |m |m |O 25000 | 100 30 1/1,2/1,589 | m |30 me me - - [m]
PlanetHome / Enderlein 18 |m O | W 25000 | 110 40 1 @" |40 L] He Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | W
Postbank / BHW Bausparkasse 70090 (W | m 10000 | 100 20 1,5 [ ] 20 ] [m] Jahrlich 300 Euro | |
PSD Bank Braunschweig 3 |/m @ |0 50000 | 116 15 1 L 15 ] L - - [m]
PSD Bank Hannover 1 |/m | m | m 30000 | 112 30 1 ] 30 He He Jahrlich Kostenlos L]
PSD Bank Hessen-Thiiringen 3|0 |m |m 50000 8 20 1 " |20 [ ] me Jahrlich 24 Euro'®) ]
PSD Bank Miinchen 2 |'m |m O 50000 100 15 1 L] 15 LK LK 2 0,03 %P [m]
PSD Bank Nord 8 W | H | Hm 50000 | 110 20 1 @ |20 e e Unbegrenzt | 250 Euroab 4. | B
PSD Bank Niirnberg 7@ | H | H 25000 | 100 30 1 oder 29) ] 20 L] He 2 75 Euro L]
PSD Bank RheinNeckarSaar 3 /m A . 50000 19) 30 1 m |20 [ | e 3 0,05 %P ]
R+V Versicherung 7 o |m || 10000 72 30 1 @ |30 ] ] Unbegrenzt | 100 Euro ab 6. | OO
Signal Iduna 150 |m (W |m 1000002 | 110 257) 1 m (25 |m me Jahrlich Kostenlos [m]
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https://test.de/kreditbedingungen-baufinanzierer

Bauen und Wohnen | Flexible Finanzierung

Anbieter S E Mindest- | Maxi- Langste | Anfangliche | Volltilger Flexible Darlehen =
& = 5|2 dhuhen e dles n_’""desat)' € |sonder- |Sonder- |Soviele | Preis pro & E’
§ @ f: é § = fFur neu.e_ :arle- A gl '§ tilgung | tilgung | Wechsel Wechsel oder %o ]
£ |8 |g|Exg |Mnanze nen (Jahre) | (Prozent) 2 5Pro- | 10Pro- | derRaten- |einmaliger s E
"é ;.“-: = 3 E %_’, rung (i - S zent pro | zent pro | hohe sind | Zinsaufschlag ] E
s8 |£| 58|85 (Euro) des 2 €5 Jahr Jahr moglich® 2 8
=% | E|®| 8 @ Kauf- e BE £ 5
T2 |22 =R preises) & (=2 £%

Sparda-Bank Baden-Wiirttemberg 35 |0 |m | 50000 19) 30 1 | | 30 [ ] me 3 0,1%P [m]

Sparda-Bank Berlin'?) 56 (W W |O 50000 | 100 30 1,25 m |15 | e 2 Kostenlos [m]

Sparda-Bank Hannover 9 m | m | =m 75000 100 20 1 u 20 L] [m] 5 Kostenlos [m]

Sparda-Bank Hessen 35 |m (W |m 50000 | 110 30 1 m (30 meS |me 19) 150 Euro O

Sparda-Bank Miinchen 33 (m | m=m 25000 100 40 1 | | 40 me me 3 0,1%P [ |

Sparda-Bank West 42 A (B §H 25000 | 100 35 1 L] 20 ] O 3 Kostenlos L]

Targobank 337 'm |O A 25000 | 110 40 1 @" | 40 n e Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | W

Regionale Anbieter

Berliner Sparkasse 26 |0 W@ ®H 100000 | 100 20 1 L] 20 ] e - - L]

Frankfurter Sparkasse 4 0 @ | m 50000 95 15 1 ] 15 L m€ Unbegrenzt | Kostenlos u

Frankfurter Volksbank Rhein/Main | 96 |H |m | m 19) 19) 30 1 m |30 [ | me 2 Kostenlos [ ]

Freie Finanzierer Miinchen 2 'm0 |m 100000 | 110 40 1 H |40 u ] Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | B

Hamburger Sparkasse 100 (W (H | H 50000 19) 40 1 H |20 e e Unbegrenzt | 100 Euroab 3. | B

Hamburger Volksbank 15 |m @ |m 1000008 | 100 30 1 H |30 u L3 Jahrlich Kostenlos [m]

LBS Siid (Raum Bayern) 236 LB 50000 90 15 1/15/29 |Oo |- e O - - [m]

LBS Siid (Raum Siidwest) [ N N | 50000 72 15 1/1,5/29 |O - e O - - [m]

MBS in Potsdam 102 |O |m | m 25000 100 15 1/15/259 m 15 | He 2 Kostenlos | |

Nassauische Sparkasse 87 |O M m 50000 | 100 15 2 L] 15 ] u 2 Kostenlos [m]

Ostsachsische Sparkasse Dresden 12 |O | m & 25000 | 100 1523) 1 H |20 e m} - - [m]

Ostseesparkasse Rostock 42 |0 m\m ®) i) 25 1 m |25 me me 3 Kostenlos O

PSD Bank Rhein-Ruhr 2 'm (@O 75000 95 30 1/15/29 |m 20 | He 3 0,03 %P |

Sparda-Bank Hamburg 19 O |m = 50000 90 20 1 u 20 [ ] e 2 Kostenlos [m]

Sparda-Bank Niirnberg' 12 ' m m | 25000 | 115 30 1 | |30 u L3 Unbegrenzt | 200 Euroab 3. | B

Sparda-Bank Ostbayern 13 (O |m |m 50000 ) 20 1 " |20 [ ] me - - O

Sparda-Bank Siidwest 34 |0 W@ | =m 50000 | 125 30 1 L] 20 3 K3 Unbegrenzt | Kostenlos L]

Sparkasse Hannover 10 (W (W = 19) 100 15 1 | ] 15 [ ] e Jahrlich 0,1%P [ ]

Sparkasse KolnBonn 64 W H H 50000 | 125 20 1 L] 20 3 L3 3 Kostenlos L]

Sparkasse Leipzig 4 ®H H n 25000 100 157) 1 | | 15 He me 1 0,1%P m}

Sparkasse Niirnberg 61 |O W H 25000 | 100 20 1 L] 20 ] O 3 Kostenlos [m]

Stadtsparkasse Diisseldorf 18 (O (M W 50000 100 20 1 | | 20 | me Jahrlich Kostenlos m]

Stadtsparkasse Miinchen 49 H B |n ¥) 100 30 1 H |30 K] K] - - [m]

Volkbank Diisseldorf Neuss 16 |'m |m = 50000 | 100 30 1 oder 28) | | 30 L u 5 Kostenlos ]

Volksbank im Miinsterland 40 H H = 100000 | 100 30 1 L] 30 ] K3 Unbegrenzt | 100 Euroab 6. | W

Reihenfolge nach Alphabet.

W =Ja. O=Nein.

[4 = Eingeschrankt.

- = Entfallt, da kein Angebot.

@ = Keine Filialen. Nur online méglich.
€ = Gegen Zinsaufschlag.

%P = Prozentpunkte.

1) Auch von anderen Kreditinstituten. Dadurch gibt es ein

breiteres Angebot, etwa eine langere Zinsbindung.
2) Zu finden bei test.de/hypothekenzinsen.

3) Gilt fiir Zinsbindungen von 10, 15 und 20 Jahren.

4) Innerhalb der Zinsbindung. Das Darlehen darf aber meist nicht

vor Ende der Zinsbindung getilgt sein.

5) Oft maglich fiir sehr gute Energieeffizienzklassen A+ und A

sowie fiir gute Klassen B und C. Meist in Form von Zinsvorteilen.

6) Richtet sich nach dem Beleihungsauslauf, dem Anteil des
Kredits am Immobilienwert.
7) Bei vermittelten Darlehen auch ldngere Zinsbindungen

moglich.

8) Bei vollstandiger Tilgung ist die Mindestsumme geringer.
9) Richtet sich nach dem Lebensalter.
10) Erst ab dem sechsten Jahr der Darlehenslaufzeit méglich.
11) Maximale Tilgung 10 Prozent.
12) Kreditvergabe nur an Mitglieder. Der Kauf eines
Genossenschaftsanteils in Héhe von 52 Euro ist verpflichtend.
13) Bei Zinsbindung iiber 15 Jahre, maximal 60 Prozent Beleihung

moglich.

14) Maximale Tilgung 20 Prozent.
15) Kostenlos bei Mitgliedschaft.
16) Beratung und Vertrieb iiber Deutsche Bank oder Postbank.

17) Beratung und Vertrieb liber Volks- und Raiffeisenbanken

sowie PSD Banken.

18) Maximale Tilgung 8 Prozent.
19) Es gibt keine festen Grenzen. Die Entscheidung erfolgt im

Einzelfall.

20) Gegen Zinsaufschlag mit geringerer Darlehenssumme maéglich.
21) Nur fiir Darlehen bis 10 Jahren Zinsbindung méglich.

23) Bei vollstandiger Tilgung auch langer méglich.

)
) -
22) Uber 20 Jahre maximale Tilgung 5 Prozent.
)
)

24) Ab Lebensalter 65 Jahre, maximal 80 Prozent.
25) Maximale Tilgung 5 Prozent.
26) Keine eigenen Filialen. Vertrieb iiber Makler und

Mehrfachvermittler.

Stand: 28. Februar 2026
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https://test.de/hypothekenzinsen

Top-Bauzinsen im Marz

Immobilienkredite. Die
Zinsen fur Baukredite sind
im Marz weiter gesunken.
Mit unserem aktuellen
Zinsvergleich sparen Kaufer
Zehntausende Euro.

Bei kaum einer Finanzentscheidung spielt
die Wahl des Anbieters so eine wichtige Rolle
wie bei der Immobilienfinanzierung: Kaufer
konnen hier mit einem gunstigen Zinssatz
flnf- bis sechsstellige Summen sparen.
Deshalb vergleicht die Stiftung Warentest
jeden Monat Konditionen, die Banken, Bau-
sparkassen, Kreditvermittler und Versicherer

Gunstige Darlehen fiir Immobilien

100-Prozent-Finanzierung

90-Prozent-Finanzierung

fiir Baufinanzierungen bieten. Rund 70 An-
bieter nehmen aktuell an unserer Unter-
suchung teil und liefern uns Daten fir ver-
schiedene Modellfélle, die von unseren
Experten verifiziert werden. Einige Kredit-
institute nennen uns ihre eigenen Konditio-
nen, andere vermitteln auch Kredite fremder
Anbieter (Symbole ® und @ in den Tabellen).

80-Prozent-Finanzierung

Uberregionale Anbieter Effektivzins (%) ... Jahre Uberregionale Anbieter Effektivzins (%) ... Jahre Uberregionale Anbieter Effektivzins (%) ... Jahre
10 15 20 10 15 20 10 15 20
Baufi24 ®|332 (369 |384 Baufi24 ®|334 (371 |388 Hypovereinsbank ®|349 (377 |3,90
Hiittig & Rompf ©|(332 |369 |384 Hiittig & Rompf ®[334 (371 |3,88 PlanetHome/Enderlein ®[349 (3,77 |39
Sparda-Bank Hessen ®|3,76 (4,24 |4,57 Hypovereinsbank ®|362 (396 |4,17 Targobank ®|[349 |377 [3,90
PSD Bank Hessen-Thiiringen 383 (404 (4,22 PlanetHome/Enderlein ®|[362 (39 |4,17 Dr. Klein ®[349 |378 |39
Baugeld Spezialisten ®[390 (434 |4,48 Targobank ®[362 |39 |4,17 Sparda-Bank Hessen ®|350 [398 |407
Fiba Immohyp ®[398 (432 |452 Check24 ®|363 (3,70 |3,86 DTW ®|351 |379 |39
PSD Bank RheinNeckarSaar @ | 4,00 (4,34 |4,55 Baugeld Spezialisten ®[363 (389 |414 PSD Bank Niirnberg @351 |380 |39
DTW ©|4,00 (436 |454 Baufi Direkt/Haus & Wohnen ® | 3,63 |[3,89 |4,23 .
Baufi24 ®|352 (378 |3,96
Hypovereinsbank ®[4,03 (454 |4,69 Dr. Klein ®[363 (389 |4.23
- Hiittig & Rompf ®|352 (378 |39
PlanetHome/Enderlein © (4,03 [454 |4,69 DTW ®|365 (389 |4,17
Targobank ®|a03 |45 |469 Fiba Immohyp ®366 |38 |421 Baugeld Spezialisten od o |[E ek
PSD Bank Niimberg ®|a07 |427 |458 1822direkt ®|366 |38 |423 Check24 ®|352 |378 |397
Sparda-Bank Hannover 409 |461 |514 Comdirect ®|366 |38 423 Baufi Direkt/Haus&Wohnen ® | 3,52 | 3,79 |3,97
Dr. Klein ® (411 |440 |454 Commerzbank ® (3,66 |389 |[423 Fiba Immohyp ®|(354 |378 |39
Sparda-Bank West ®|415 |446 |- Consorsbank ®|366 (389 423 Interhyp ©|354 |378 |3,98
GLS Bank ®|415 |- - Interhyp ©|366 |389 |4,23 1822direkt ®|354 |378 |4,02
Check24 ©|4,16 (446 |4,57 Accedo ®[366 |399 |419 Comdirect ®|354 (3,78 |4,02
Geld & Plan ®|4,18 (446 |4,57 Sparda-Bank Hessen ®|366 (413 |431 Commerzbank ®|354 (378 |4,02
DKB ®|421 (443 |479 PSD Bank Niirnberg ®[369 (392 |417 Consorsbank ®|354 (378 |4,02
Regionale Anbieter Sparda-Bank Baden-Wiirttemb.| 3,70 | 3,95 |4,27 Sparda-Bank Baden-Wiirttemb.| 3,54 | 3,79 | 4,11
Hamburger Volksbank ®|3,70 |438 |4,55 Hypofact ®|3,70 [396 |4,18 Anpad ®|355 |382 |39
Volksbank Diisseldorf Neuss® | 3,75 | 4,13 |4,35 Geld & Plan ®|[370 |4,03 |4.23 Hypofact ®|356 |380 |3,97
Berliner Sparkasse 4,04 |435 |4,51 DKB ®|371 (403 |4523 PSD Bank RheinNeckarSaar ® | 3,56 | 3,87 | 4,08
Freie Finanzierer Miinchen ® |4,09 (4,37 |4,52 Regionale Anbieter . .
- . " - Regionale Anbieter
Stadtsparkasse Miinchen ® 4,09 |4,63 |- Freie Finanzierer Miinchen ® 3,42 (3,80 |3,96
Hamburger Sparkasse ®|a12 |440 |454 Volksbank Diisseldorf Neuss ® | 3,51 | 3,91 | 4,12 Volksbank Diisseldorf Neuss ® | 3,48 | 3,87 |4,09
Sparkasse K6InBonn 412 |460 |49 Sparkasse Niirnberg 362 |398 |4,37 Freie Finanzierer Minchen ©)3,51 13,78 |3,95
Sparda-Bank Siidwest 413 |434 |481 Hamburger Volksbank ®|365 |[4,33 |4,50 Sparkasse Niirnberg 352 |390 |433
Sparkasse Hannover 413 |4,45 |4,67 Berliner Sparkasse 3,68 (4,04 (4,20 Sparda-Bank Ostbayern 354 139 417
Sparkasse Niimnberg 413 |4,48 |4,88 Sparkasse Hannover 369 397 |422 Hamburger Sparkasse @356 |387 |396
Ostsichsische Spark. Dresden | 4,19 |4,53 |- Hamburger Sparkasse @®|371 398 |4,18 Sparda-Bank Hamburg 356 |4,06 |4,28
Durchschnittlicher Zins 4,17 |449 |4,66 Durchschnittlicher Zins 380 [412 (430 Durchschnittlicher Zins 366 |3,98 |4,13
Hdochster Zins im Test 4,99 |537 |559 Hochster Zins im Test 4,42 |4,77 |49 Hdochster Zins im Test 4,40 |4,77 |461

Sortiert nach dem Effektivzins fiir 10 Jahre Zinsbindung.
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® = Kreditvermittler. - = Entfallt, da kein Angebot.

@® = Vermittelt auch fremde Angebote.



Grafik: Stiftung Warentest

Unser aktueller Zinsvergleich (Stichtag:
26. Februar) zeigt, dass die Bauzinsen im Ver-
gleich zum Vormonat erneut etwas gesun-
ken sind. Eine 80-Prozent-Finanzierung mit
zehn Jahren Zinsbindung gab es im Schnitt
zum Effektivzins von 3,66 Prozent. Ein Blick
in die Tabelle verrat, wie viel Sparpotenzial
durch einen griindlichen Zinsvergleich drin

60-Prozent-Finanzierung
fur sofort

ist: Die glnstigsten Angebote flr diese
Finanzierung liegen bei 3,49 Prozent — das
teuerste bei 4,4 Prozent. Fur Kreditnehmer
macht das in unserem Modellfall einen Zins-
unterschied von fast 30000 Euro aus.

Tipp: Unsere nichste monatliche Aktualisie-
rung finden Sie ab dem 7. April 2026 online
unter test.de/immobilienkredite. m

60-Prozent-Finanzierung
in zwei Jahren

Uberregionale Anbieter Effektivzins (%) ... Jahre Uberregionale Anbieter Effektivzins (%) ... Jahre
10 15 20 10" 15"
Hypovereinsbank ®|(338 |372 |385 PSD Bank Niirnberg ® | 342 3,69
PlanetHome/Enderlein ®|(338 |372 |3,85 Sparda-Bank West @ | 347 3,78
Targobank ®|3,38 (372 |3,85 Fiba Immohyp ® 349 3,81
Baugeld Spezialisten ® (340 |3,67 |3,89 Hypovereinsbank @ | 3,52 3,86
DTW ®|(341 |369 |383 PlanetHome/Enderlein ® | 3,52 3,86
Baufi24 ®|341 (369 |3,86 Targobank ® | 3,52 3,86
Hiittig & Rompf ®|341 (369 |3,86 1822direkt ® | 3,52 3,87
PSD Bank Niirnberg ®|(342 |369 |3,86 Accedo ® | 3,52 3,87
Baufi Direkt/Haus & Wohnen @ | 3,42 | 3,73 |3,92 Baufi Direkt/Haus & Wohnen ® | 3,52 3,87
Check24 ®[342 (373 |392 Baufi24 @ | 3,52 3,87
Interhyp ®|(342 |3,75 |393 Baugeld Spezialisten ® | 3,52 3,87
1822direkt ®[342 (375 |411 Check24 ® | 3,52 3,87
Comdirect ®|(342 |375 |411 Comdirect ® | 3,52 3,87
Commerzbank ®|(342 |375 |411 Commerzbank @ | 3,52 3,87
Consorsbank ®(342 |375 |411 Consorsbank @ | 3,52 3,87
Dr. Klein ®|342 |375 |391 Dr. Klein ® | 3,52 3,87
Accedo ® (342 |3,76 3,89 DTW ©® | 3,52 3,87
Fiba Immohyp ®|(344 |371 |391 Hiittig & Rompf @ | 3,52 3,87
Sparda-Bank Baden-Wiirttemb.| 3,44 |3,69 |4,01 Interhyp ® | 3,52 3,87
Hypofact ®|345 [372 |392 Geld & Plan ® | 3,61 3,83
Sparda-Bank Hessen ®(345 |393 |4,01 Sparda-Bank Baden-Wiirttemb. | 3,63 3,88
PSD Bank RheinNeckarSaar @ | 3,46 |3,77 |3,98 Hypofact © | 3,64 3,94
Sparda-Bank West ®|347 |378 |- Sparda-Bank Hessen ® |3,64 4,12
Sparda-Bank Hannover 3,47 [399 |4,51 Sparda-Bank Miinchen @ | 3,64 -
DKB ®|348 |3380 3,90 DKB ® | 3,67 3,92
Regionale Anbieter DEVK 3,69 3,95
Volksbank im Miinsterland ®|3,40 |3,86 |4,11 Regionale Anbieter
Freie Finanzierer Miinchen ® |3,41 |3,69 |3,86 Volksbank im Miinsterland @ | 3,40 3,86
Hamburger Sparkasse ®[(341 (382 |391 Freie Finanzierer Miinchen @ | 3,54 3,89
Sparda-Bank Hamburg 341 [391 (4,13 Hamburger Sparkasse @ | 3,64 3,93
Volksbank Diisseldorf Neuss® | 3,42 | 3,81 |4,04 Sparda-Bank Hamburg 3,66 4,16
Durchschnittlicher Zins 3,57 [3,90 |4,07 Durchschnittlicher Zins 3,77 4,08
Hochster Zins im Test 409 |4,46 |4,67 Hochster Zins im Test 4,34 4,66

1) Zinsbindung ab Auszahlung.

Stand: 26. Februar 2026

Bauen und Wohnen | Immobilienkredite

Zinsen fiir Baukredite”

Effektivzins (Prozent)

4,0

3,5

3,0,
Februar 2024

T
Februar 2026

T
Februar 2025

Zinsbindung: 10Jahre  15Jahre 20 Jahre

1) Kredite in Hohe von 80 Prozent des Kaufpreises.

Unsere Modellfille

Kreditvergleich. Wir nennen die
glinstigsten Finanzierungsangebote
far eine Immobilie zum Kaufpreis von
400000 Euro. Die Kreditsumme ent-
spricht je nach Fall dem kompletten
Kaufpreis (100-Prozent-Finanzierung),
360000 Euro (90 Prozent), 320000
Euro (80 Prozent) oder 240000 Euro
(60 Prozent). Fiir die 60-Prozent-Finan-
zierung nennen wir auch Konditionen
flr ein Forward-Darlehen (Anschluss-
kredit), bei dem die Kreditsumme erst
in zwei Jahren ausgezahlt wird. Die
Sortierung der Anbieter richtet sich
nach dem Effektivzins fiir die 10-jahrige
Zinsbindung. Die Top-Konditionen fur
jede Zinsbindung sind gelb markiert.
Die Zinsen aller Anbieter im Test finden
Sie unter test.de/immobilienkredite.

Wir bewerten lhr
Kreditangebot
Mit dem Kredit-Check der Stiftung
Warentest finden Sie in wenigen
Klicks heraus, ob das Kreditangebot
Ihrer Bank glinstig, durchschnittlich
oder teuer ist. Besuchen Sie uns
online unter test.de/kreditcheck.
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Steuern
INn Kurze

Verliehene Bitcoins

Einklinfte aus dem Krypto-Lending
von Bitcoins unterliegen dem per-
sonlichen Steuersatz, nicht der Ab-
geltungssteuer. Das entschied das
Finanzgericht KoIn (Az. 3 K194/23).
Der Klager hatte tUber entsprechende
Plattformen anderen Nutzern Bit-
coins als Darlehen zur Verfigung ge-
stellt und dafir eine Verglitung er-
halten. Nun liegt der Fall beim Bun-
desfinanzhof (BFH, Az. VIII R 23/25).

Wohnrecht kostet extra

Beim Erwerb einer Immobilie zahlt
der Kaufer Grunderwerbssteuer. Die-
se erhoht sich, wenn sich der Ver-
kaufer fiir das Haus noch ein Wohn-
oder Nutzungsrecht vorbehalt. Das
hat der Bundesfinanzhof zuletzt in
zwei Fallen entschieden (BFH, Az. Il
R 32/22, 11 R 5/22). Der Wert solcher
Rechte wird demnach so behandelt,
als gehore er zum Kaufpreis.

Kindergeld fiir Oma und Opa
GrofReltern kdnnen Kindergeld fur die
Enkel bekommen, wenn diese mit
im Haushalt leben. Das Finanzge-
richt Hessen entschied nun: Zieht
das Enkelkind aus der gemeinsamen
Wohnung in eine andere Wohnung
im selben Mehrfamilienhaus, ist die
Vorgabe der Haushaltszugehorigkeit
nicht mehr erfillt (Az. 11 K 566/21).
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Kitakosten nach Trennung

Nur eine spart Steuern

Es ist mit dem Grundgesetz vereinbar,
dass nur der Elternteil Ausgaben fiir
Kinderbetreuung absetzen kann, zu
dessen Haushalt das Kind gehort. Das
entschied der Bundesfinanzhof gegen
einen Vater, der nach Trennung und
eigenem Auszug fiir die Kita der Toch-
ter zahlte (BFH, Az. Il R 8/23). Es gebe
gute Griinde, die Steuerersparnis an
das Kriterium der Haushaltszugeho-
rigkeit zu kntipfen. Die Frage externer
Betreuung stelle sich in erster Linie
flr den Elternteil, in dessen Haushalt
das Kind lebt (mehr auch ab S.70).

Betriebliche Altersvorsorge

Keine ErmaRigung fiir
ausgezahltes Kapital

Einmalzahlung oder lebenslange Ren-
te? Vor der Frage stehen viele Sparer,
die Uber den Betrieb vorsorgen. Nut-
zen sie dann ihr vereinbartes Kapital-
wahlrecht, steht ihnen fiir die ausge-
zahlte Summe keine SteuerermaRi-
gung nach der ,Fiinftelregelung"” zu.
Das entschied der Bundesfinanzhof in
zwei Fallen: Das Gericht wies eine
Klagerin mit Direktversicherung ab
und eine zweite, die einmalig Geld
aus einer Pensionskasse erhalten hat-
te (BFH, Az. X R 25/23, Az. X R 28/23).
Die Fiinftelregelung soll den steuerli-
chen Nachteil abfedern, der entsteht,
wenn auf einen Schlag eine grolRere
Summe flieRt. Es miissen aber ,au-
Rerordentliche Einkiinfte” vorliegen —
wie etwa bei einer Abfindung nach
Jobverlust. Diese Vorgabe sah das Ge-
richt in den beiden Fallen nicht erfiillt.
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Staaten erhoben 2024
eine Steuer auf zucker-
haltige Getranke -
darunter EU-Lander wie
Frankreich und Polen.

Quellen: Statistisches Bundesamt, WHO

Frage an die Redaktion

Bleibt Urlaubsgeld
steuerfrei?

Als Aktivrentnerin erhalte ich
zu meinem Verdienst auch
Urlaubsgeld. Ist das steuerfrei?

Ja, der neue Freibetrag fiir Aktiv-
rentner in Hohe von 2000 Euro
im Monat gilt auch fir Sonder-
zahlungen wie Urlaubs- und
Weihnachtsgeld. Aber Achtung;:
Erreichen Sie in einem Monat
durch so eine Zahlung zum Bei-
spiel 2300 Euro brutto, sind die
300 Euro oberhalb des Freibe-
trags steuerpflichtig. Das gilt
auch, wenn Sie in anderen Mo-
naten deutlich unter 2000 Euro
verdient haben - es ist nicht
moglich, hohe Monatsverdien-
ste mit niedrigen zu verrechnen.

Grafik: Stiftung Warentest
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Steuererkldrung vom Finanzamt

Abrechnen.

Rund um die
digitale Steu-
ererklarung
gibt es einige
Neuerungen.

Erst korrigieren, dann senden

Das Finanzamt fullt selbst die Steuererklarung aus — méglich
macht das ein neues Elster-Angebot. Doch Nachbessern lohnt.

Per App kostenlos eine vorgefertigte Steu-
ererklarung bekommen und diese dann
mit einem Klick abschicken: Was wie ein
Traum klingt, soll ab Sommer moglich
sein — und zwar, indem das Finanzamt die
Steuererklarung ausfillt und dem Steuer-
pflichtigen aufs Handy sendet. Der kann
einfach zustimmen und sie sofort abschi-
cken. Schon bequem, doch haufig nicht
die beste Losung: Wir zeigen, warum
Nachbessern oft eine gute Idee ist.

Das neue Angebot. Uber die Finanzamt-
App .MeinElster+" konnen Steuerpflichti-
ge ab 1. Juli 2026 eine vorausgefiillte
Steuererklarung und eine Vorschau auf
den Steuerbescheid erhalten. Beides
fertigt die Behorde auf Basis der dort vor-
liegenden E-Daten - etwa zu Verdienst,
Lohnsteuer und Sozialabgaben — an. Wer
mit allem einverstanden ist, kann die Er-
klarung einfach unverandert abschicken.
Es besteht aber auch die Méglichkeit
nachzubessern. Das Angebot richtet sich
zunachst an ledige, kinderlose Beschaf-
tigte und Bezieher von Alterseinkiinften.
Sie kdnnen sich ab 31. Marz 2026 liber
die App dafir freischalten lassen.

Selbst aktiv werden. So verlockend der
bequeme Weg erscheint: Wer das neue
Angebot nutzt und der vorausgefillten
Erklarung einfach zustimmt, verschenkt
unter Umsténden eine Menge Geld! Das
gilt zum Beispiel, wenn Angestellte hohe
Ausgaben fiir den Arbeitsweg oder einen
beruflichen Umzug hatten. Das Finanzamt
rechnet pauschal nur mit 1230 Euro
Werbungskosten im Jahr — hohere Job-
kosten kdnnen Angestellte nur absetzen,
wenn sie diese selbst geltend machen.
Auch andere Sparposten, zum Beispiel
Spenden oder haushaltsnahe Dienst-
leistungen, bleiben bei der Erklarung vom
Amt auRen vor. Es lohnt sich auf jeden
Fall, sie noch selbst nachzutragen.

Tipp: Fir Elster-Nutzer gab es zuletzt
noch weitere Erleichterungen. So kdnnen
etwa Angestellte ohne Kinder unter der
Adresse einfachelsterplus.de einen neuen
Frage-Antwort-Modus nutzen. Dabei be-
antworten sie in einer Art Interview Fra-
gen, zum Beispiel zu ihren Ausgaben. An-
hand der Antworten wird im Hintergrund
die Steuererklarung ausgefiillt. Die Daten
sind dann auch unter elster.de verflgbar.

Grad der Behinderung

Kein Papierbeleg
furs Finanzamt

Ein neu festgestellter Grad der Be-
hinderung (GdB) muss dem Finanz-
amt seit Jahresbeginn nicht mehr
mit Hilfe einer Kopie des Bescheids
nachgewiesen werden. Neuerdings
Ubermitteln die zustandigen Stellen
wie die Versorgungsamter die Daten
automatisch an das Finanzamt -
vorausgesetzt, die Betroffenen haben
zugestimmt. Ubermittelt werden
nicht nur ein erstmals festgestellter
GdB, sondern auch Anderungen des
Grades oder Merkzeichen wie ,aG"
(fur ,auBergewodhnlich gehbehin-
dert"). Es bleibt aber dabei, dass
Betroffene, die den Behinderten-
Pauschbetrag in Anspruch nehmen
wollen, diesen aktiv beim Finanzamt
beantragen mussen. In der Steuer-
erklarung nutzen sie dafir die Anla-
ge AulRergewoOhnliche Belastungen.
Die Pauschale soll typische Mehr-
kosten infolge der Behinderung ab-
decken, sodass es nicht notig ist,
alle Posten einzeln abzurechnen. Je
nach Grad der Behinderung betragt
sie zwischen 384 und 7400 Euro.

Behindertenparkplatz. Wer dauer-
haft aulRergewohnlich gehbehindert
ist, darf ihn nutzen.
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Plus fur Klein
und GrofR

Kinderbetreuung absetzen.
Ob 45-Stunden-Vertrag in
der Kita oder Babysitter zu
Hause: Viele Eltern zahlen
dafur. Wir zeigen, wie sie das
Finanzamt beteiligen.

treuung bis in den Nachmittag: Je nach

Bundesland, Alter des Kindes und Ein-
kommen der Eltern kénnen die Ausgaben
dafiir zur echten Belastung werden. Wer zum
Beispiel in Koln die einjahrige Tochter bis zu
45 Stunden in der Woche betreuen lasst,
zahlt derzeit bei 70000 Euro Jahresein-
kommen knapp 410 Euro im Monat. Fiir Spit-
zenverdiener sind es etwa 830 Euro.

E in Platz in der Kita mit taglicher Be-

Hort, Babysitter, Ferienbetreuung
Selbst wenn der Kita-Platz kostenlos ist, ha-
ben Eltern oft Ausgaben - fiir Hort, Babysit-
ter oder Ferienbetreuung. Einen Teil der Be-
treuungskosten kénnen Familien mit der
bevorstehenden Steuererklarung zurtickho-
len. Wir sagen, welche Posten absetzbar sind,
was unverheiratete und getrennte Paare be-
achten sollten und wie sogar Hilfe von Oma
und Opa die Steuer driicken kann.

Eltern profitieren davon, dass das Finanz-
amt Kinderbetreuungskosten als Sonderaus-
gaben bertcksichtigt. Das gilt fiir Ausgaben,
bei denen die reine Fiirsorge fiir ein Kind im
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Vordergrund steht. Dazu zahlen zum Beispiel
Beitrédge fiir Kindertagesstitte, Kindergarten,
Hort und Krippe. Auch Aufwendungen fiir
Tagesmutter oder -vater, Ganztagspflegestel-
len und Ferienbetreuung konnen Ersparnis
bringen. Auflen vor sind aber jeweils Kosten
fiir Verpflegung und Ubernachtung.

Bis zu 6 000 Euro pro Kind

Seit 2025 fallt die Steuerersparnis, die sich
aus solchen Betreuungskosten ergibt, sogar
etwas grofler aus als frither. Eltern konnen
zwar weiterhin fiir jedes Kind unter 14 Jahren
- bei Vorliegen einer Behinderung auch bis
zum 25. Geburtstag — bis zu 6 000 Euro im
Jahr geltend machen. Davon bertcksichtigt
das Finanzamt heute aber 80 Prozent - also
bis zu 4800 Euro —als Sonderausgaben. Frii-
her waren es nur zwei Drittel der Kosten, ma-
ximal 4000 Euro pro Kind und Jahr.

Weniger Einkommen, weniger Steuern
Die Sonderausgaben sorgen dafiir, dass das
zu versteuernde Einkommen und damit die
fallige Steuer flr Eltern niedriger ausfallt.

Beispiel: Carolin und Julian haben im Vor-
jahr fiir die Kita ihrer Tochter 6 400 Euro ge-
zahlt. Verpflegungskosten kamen noch dazu.
Gibt das Ehepaar die Betreuungskosten in
der Steuererklarung fiir 2025 an, wirken sich
davon zwar nur 6 000 Euro zu seinen Guns-
ten aus, aber das Finanzamt wird fiir die zwei
den neuen Hochstwert von 4 800 Euro als
Sonderausgaben anerkennen. Sinkt dadurch
das zu versteuernde Jahreseinkommen von
85800 auf 81000 Euro, spart das Paar dank
der Betreuungskosten 1562 Euro Steuern.
Aufgrund der Gesetzesanderung aus dem
Jahr 2025 muss das Paar immerhin 258 Euro
weniger Steuern zahlen als nach friitherem
Recht, als der Fiskus nur bis zu 4000 Euro als
Sonderausgaben anerkannte.
Tipp: Sie wollen nicht bis zur Steuererklarung
auf eine Erstattung fiir die Betreuungskosten
warten? Stellen Sie beim Finanzamt einen
,Antrag auf Lohnsteuerermafiigung” Stimmt
es zu, berticksichtigt Ihr Arbeitgeber bei den
monatlichen Verdienstabrechnungen einen
zusatzlichen Steuerfreibetrag fiir hre Aus-
gaben. Durch ihn wird schon im Laufe des
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Jahres weniger Lohnsteuer von Threm Brut-
toverdienst abgezogen, sodass Ihnen netto
etwas mehr bleibt.

Alles richtig abrechnen
Wer es wie die Eltern in unserem Beispiel
macht und erst mit der Steuererkldrung die
Ausgaben fiir Kinderbetreuung abrechnet,
nutzt dafiir die Anlage Kind. Eltern benoti-
gen fir jedes Kind eine eigene Anlage.
Wichtig: Es zdhlen nur Kosten, die per
Uberweisung beglichen wurden, nicht aber
Barzahlungen. Fiir Riickfragen am besten ne-
ben dem Uberweisungsbeleg auch die Rech-
nung der Betreuungsperson oder -einrich-
tung beziehungsweise den Gebiihrenbe-
scheid des Kita- oder Horttragers aufheben.
Tipp: Trotz des Steuervorteils kann die finan-
zielle Belastung enorm sein. Eine Moglich-
keit, gegenzusteuern: Versuchen Sie, mit Th-
rem Arbeitgeber zu verhandeln. Vielleicht ist
er bereit, zusatzlich zum Gehalt einen Teil
der Kita-Beitrdge zu tibernehmen? Fiir diese
Unterstlitzung miissen Sie keine Steuern
und Sozialabgaben zahlen. Und fiir die Firma

i
z

kann sich so ein Extra ebenfalls lohnen -
auch sie muss dafiir keine Sozialabgaben
entrichten. Sprich: So ein Zuschuss ist fiir die
Firma glinstiger als eine Gehaltserh6hung.

Ausgaben sinnvoll planen und teilen
Wenn, wie in unserem Beispiel, verheiratete
Eltern den Steuervorteil fiir ihre Betreuungs-
kosten nutzen wollen, miissen sie sich vorab
keine Gedanken machen, wer die Beitrage
tatsdchlich zahlt. Reichen sie eine gemeinsa-
me Steuererklarung ein, spielt es keine Rolle,
von wessen Konto die Beitrage flossen.

Anders sind die Regeln, wenn Eltern nicht
verheiratet sind. In dem Fall kann nur der El-
ternteil Betreuungskosten geltend machen,
der sie getragen hat und zu dessen Haushalt
das Kind gehort.

Gilt das fur beide Elternteile, weil sie zu-
sammenleben und sich die Beitrage teilen,
erkennt das Finanzamt fiir sie jeweils bis zu
2400 Euro Sonderausgaben an. Alternativ
konnen sich die Eltern in ihren Steuer-
erklarungen einvernehmlich auf eine andere
Aufteilung einigen. Hat etwa die besserver-

Steuern | Kinderbetreuungskosten

f= Unser Rat

Alles abrechnen. Geben Sie in der
Steuererklarung die tatsachlichen
Betreuungskosten an. Das Finanzamt
ermittelt die Sonderausgaben selbst.

Kosten planen. Uberlegen Sie vor

Abschluss eines Betreuungsvertrags,
wer zahlt. Beachten Sie zum Beispiel,
dass nach Trennung nur der Elternteil
Betreuungskosten absetzen kann, zu
dessen Haushalt das Kind gehort. Le-
ben Sie ohne Trauschein zusammen,
teilen Sie Kosten sinnvoll auf, um den
Steuervorteil gut auszuschopfen.

dienende Mutter mehr gezahlt als der Vater,
konnte sie zum Beispiel 70 Prozent des
Hochstbetrags in Anspruch nehmen und ihr
Partner 30 Prozent.

Nach einer Trennung ist ebenfalls die
Haushaltszugehorigkeit Voraussetzung da-
flr, Betreuungskosten absetzen zu kdnnen.
Dagegen klagte vor einigen Jahren ein Vater,
der nach der Trennung einen Teil der Kita-
Gebiihren fir sein bei der Mutter lebendes
Kind gezahlt hatte. Er scheiterte zuerst beim
Finanzamt, dann beim Bundesfinanzhof:
Der entschied, dass es mit dem Grundgesetz
vereinbar ist, dass flir den Steuerabzug die
Haushaltszugehorigkeit mafigebend ist
(BFH, Az. Il R 9/22). Eine gegen das Urteil ein-
gelegte Verfassungsbeschwerde nahm das
Bundesverfassungsgericht nicht zur Ent-
scheidung an (Az. 2 BVR 1041/23).

In einem aktuellen Verfahren, in dem er-
neut ein Vater nach der Trennung geklagt
hatte, bestdtigte der Bundesfinanzhof die
frihere Rechtsprechung und verwies erneut
auf die Haushaltszugehorigkeit als maf3-
gebendes Kriterium (BFH, Az. IIIR 8/23). -
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Tipp: Beachten Sie die Vorgabe der Haus-
haltszugehorigkeit, wenn Sie als Eltern ge-
trennt oder nicht verheiratet sind und vor
Abschluss eines Betreuungsvertrags stehen.
Uberlegen Sie vorab, wie Sie Kosten unter-
einander aufteilen, um den Abzug der Be-
treuungskosten sinnvoll nutzen zu konnen.

Zu Hause spielen

Ein Steuervorteil ist ebenfalls moglich, wenn
Eltern Betreuung fiir zu Hause engagieren,
zum Beispiel ein Au-pair, das sich um den
Nachwuchs kiimmert und oft auch im Haus-
halt mit anfasst. Legen sie vertraglich fest,
wie viel Zeit und welcher Umfang des Ent-
gelts auf Kinderbetreuung entféllt, konnen
sie diesen Teil absetzen, sofern sie ihn tiber-
wiesen haben (Finanzgericht Koln, Az. 15K
2882/13). Ohne klare Vereinbarung akzeptiert
das Finanzamt es, wenn geschatzt 50 Prozent
des Aufwands flr die Beaufsichtigung der
Kinder veranschlagt werden.

Ihre Kosten beim Finanzamt absetzen
konnen Eltern auch, wenn sie einen Babysit-
ter beschiftigen und diesen etwa als Mini-
jobber anmelden. Aktuell gilt fiir Minijobs
eine Grenze von 603 Euro im Monat, 2025
waren es noch 556 Euro.

Heute zum Spielplatz? Auch
~wenn die Oma aufpasst, ist fiir
_ Eltern ein Steuervorteil drin.
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Hilfe aus der Familie kann zéhlen
Haéufig sind es jedoch nicht nur Fremde, die
zur Betreuung mit einspringen — stattdessen
ist es zum Beispiel die Tante, die ihren Neffen
nachmittags mal eben zum Fuf3balltraining
fahrt. Oder die Oma passt auf, wenn die El-
tern am Abend verabredet sind.

Zahlen Eltern dafiir einen Zuschuss zur
Rente oder zum reguldren Arbeitseinkom-
men, miissen die Empfanger diesen als Ein-
kommen versteuern. Im Gegenzug haben
die Eltern die Chance, den Lohn abzusetzen —
jedoch nur unter bestimmten Voraussetzun-
gen (siehe Checkliste unten). Notwendig sind
zwischen den Angehdrigen klare Verein-
barungen ,wie unter Fremden"

Oft springen aber zum Beispiel Grofieltern
selbstverstandlich ein, ohne Entlohnung zu
erwarten. Erstatten Eltern ihnen dann zu-
mindest die Fahrtkosten, ist diese Aufwands-
erstattung steuerfrei, und die Eltern kénnen
dafiir pauschal 30 Cent pro Kilometer beim
Finanzamt ansetzen. Damit die Fahrtkosten
zahlen, muss die betreuende Person eine
Rechnung stellen und dort Fahrten und Auf-
sichtstermine auflisten und sie bei Riick-
fragen des Finanzamts auch belegen konnen
(Finanzgericht Niirnberg, Az. 3 K 1382/17).

Checkliste

Nachhilfe und Sportverein au3en vor
Mit Ausgaben fiirs Freizeitprogramm punk-
ten Eltern dagegen nicht beim Finanzamt. Es
berticksichtigt zum Beispiel keine Kosten flir
Nachhilfe, Kunst- und Musikunterricht oder
Beitrdge zum Sportverein. Solche Aktivitdten
sind auflen vor, weil sie sich nicht auf die
Aufsicht Uber das Kind beschranken.

Die Frage, ob Ausgaben fiir eine Ferienfrei-
zeit abzugsfahig sind, beschied der Bundesfi-
nanzhof so: Sie konnen nicht abgesetzt wer-
den, wenn der Fokus auf der Aktivitat des
Kindes liegt und nicht auf seiner Betreuung
(Az. 111 R 33/24). Im konkreten Fall ging es um
Ausgaben fiir ein einwochiges Ferienlager
mit Windsurfing-Kurs.

SteuerermaRigung bei dlteren Kindern
Irgendwann erledigt sich das Thema Kinder-
betreuung von selbst — mit dem 14. Geburts-
tag scheidet der Steuerabzug von Betreu-
ungskosten im Regelfall aus. Sollte dennoch
jemand zum Aufpassen kommen, ldsst sich
das als haushaltsnahe Dienstleistung abset-
zen: 20 Prozent der Kosten zieht das Finanz-
amt direkt von der Steuerlast ab. m

Text: Isabell Pohlmann; Faktencheck: Sabine Vogt

Wie Sie Familienbetreuung absetzen kénnen

Bezahlen Sie Grol3eltern oder andere
Verwandte fur die Kinderbetreuung,
klaren Sie zunachst diese drei Punkte:

O Vorbereitung. Wer kommt Giber-
haupt infrage? Beachten Sie, dass ein
Steuerabzug nicht maéglich ist, wenn
die verwandte Betreuungsperson im
selben Haushalt lebt.

O Vertrag. Schliel3en Sie mit Angeho-
rigen einen Vertrag wie unter Fremden.
Treffen Sie klare Vereinbarungen zum
Umfang der Betreuung — mit Tagen,

Stundenzahl und Lohn. Um Fehler zu
vermeiden und auch eine Prifung vom
Finanzamt zu Uberstehen, kann es
sinnvoll sein, vorab einen Steuer-
experten zu befragen.

O Uberweisung. Zahlen Sie nicht bar,
sondern Uberweisen Sie als Eltern das
Entgelt zeitnah.

Tipp: Fir beide Seiten kann ein Minijob
eine attraktive Losung sein. Dann wer-
den Sie als Eltern zum Arbeitgeber
(mehr auf minijob-zentrale.de).
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Kostenlos

Musterprozesse. Warum
selbst klagen, wenn es
einfacher geht. Per Einspruch
klinken sich Steuerzahler
gratis in aktuelle Verfahren
ein — und profitieren mit.

scheid zu formulieren, gelingt vielen

Steuerpflichtigen. Wenn das Finanz-
amt diesen aber abschmettert, wird es kniff-
lig. Den Weg zum Finanzgericht scheuen
viele. Doch juristischen Erfolg kann man
auch als Trittbrettfahrer erzielen. Vorausset-
zung: Mindestens ein anderer Steuerzahler
in dhnlicher Lage klagt bereits. An solche
sogenannten Musterprozesse konnen sich
andere Steuerpflichtige kostenlos anhdngen.
Viele steuerrechtliche Fragen liegen derzeit
zur Klarung beim Bundesfinanzhof oder
Bundesverfassungsgericht. Wir zeigen, wie
Steuerzahlerinnen und Steuerzahler diese
Verfahren fir sich nutzen konnen.

E inen Einspruch gegen den Steuerbe-

So stehen die Chancen
Die Aussichten, einen Prozess mitzugewin-
nen, sind nicht schlecht: 2025 gewannen
Steuerzahler immerhin 40 Prozent der Revi-
sionsverfahren vor dem Bundesfinanzhof -
der héchsten reguldren Instanz im Steuer-
streit. Da die Urteile von grundlegender Be-
deutung sind, miissen sich Finanzamter an
ihnen orientieren und die Rechtsauffassung
in dhnlich gelagerten Fillen anwenden.
Wer mit der Entscheidung seines Finanz-
amts nicht einverstanden ist, priift als Erstes,
ob zu der strittigen Frage bereits ein Muster-
prozess bei einem obersten Gericht an-
hangig ist. Dazu eignet sich zum Beispiel die
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E= Unser Rat

Verfolgen. Priifen Sie, ob aktuell Muster-
verfahren vor dem Bundesfinanzhof
oder Bundesverfassungsgericht anhan-
gig sind, die zu Ihrer Situation passen.
Nutzen Sie die Internetseiten der Gerich-
te oder unsere Ubersicht ab Seite 74.

Widersprechen. Legen Sie Einspruch
ein und berufen Sie sich auf den
Musterprozess. Beantragen Sie das
Ruhen Ihres Einspruchsverfahrens bis
zur juristischen Klarung des Falls.

Warten. Im Schnitt dauert es rund zwei
Jahre, bis der Bundesfinanzhof bei Revi-
sionsverfahren urteilt. Etwas Geduld ist
also erforderlich.

Steuern | Musterprozesse

tgewinnen

Datenbank unter bundesfinanzhof.de. Die
Verfahren sind dort nach Aktenzeichen und
Schlagworten sortiert.

Finden Steuerzahler etwas Vergleichbares,
legen sie binnen eines Monats Einspruch ge-
gen ihren Steuerbescheid ein. Darin schil-
dern sie den Sachverhalt, verweisen auf das
Aktenzeichen des laufenden Verfahrens und
beantragen bis zum Urteil das Ruhen des
eigenen Steuerfalls. Fillt ein Urteil aus Steu-
erzahlersicht positiv aus, profitieren davon
alle, die ihren Bescheid so offengehalten ha-
ben. Eine Verschlechterung miissen Steuer-
pflichtige nicht fiirchten: Falls das Gericht
anders entscheidet, bleibt alles wie vorher.

Wann kein Einspruch nétig ist

Einige Streitfragen betreffen Millionen Steu-
erzahlerinnen und Steuerzahler. Bei Verfah-
ren mit so weitreichender Bedeutung blei-
ben Steuerbescheide automatisch — von
Amts wegen - in diesen Aspekten vorlaufig
offen. Ein Einspruch ist nicht nétig. Dazu ge-
hort etwa die Frage, ob der Grundfreibetrag
2023 und 2024 verfassungsgemafd war. Einen
Vorlaufigkeitsvermerk erhalten Bescheide
auflerdem zur Verlustverrechnung bei Ak-
tienverkaufen. Nach aktueller Rechtslage
durfen Verluste aus der Verduflerung von Ak-
tien nur mit Gewinnen aus dem Verkauf sol-
cher Wertpapiere verrechnet werden — nicht
jedoch mit anderen Kapitaleinkiinften wie
ETF-Gewinnen oder Tagesgeldzinsen.

Nicht mehr vorldufig ergehen Bescheide
seit dem vergangenen Jahr wegen einer
moglichen Doppelbesteuerung der Renten,
nachdem Gutachten ergeben hatten, dass
dies hochst unwahrscheinlich ist. Aufgrund
eines Urteils des Bundesverfassungsgerichts
entfiel auch der Vorlaufigkeitsvermerk beim
Solidaritdtszuschlag. m >

Text: Daniel Péhler;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Einspruch. Steuerbescheid priifen und
widersprechen, so gehts: test.de/steuerbescheid.
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Vermischtes

Verspatung, Abneh-
men, teures Auto

Verspatungsstrafe. Gibt man seine
Steuererklarung nach Ende der Frist
ab, kann das Finanzamt bis zum

14. Monat einen Verspatungszu-
schlag verlangen, danach muss es
ihn festsetzen. Bei der Ermessens-
entscheidung bis zum 14. Monat ist
zu berlcksichtigen, ob mit einer
Erstattung oder Nachzahlung zu
rechnen ist. Darf das Finanzamt am
Zuschlag festhalten, nachdem aus
einer geschatzten Nachzahlung eine
Erstattung geworden ist?

BFH, Az. VR 35/24

Abnehmspritze. Adipositas kann
ernsthafte gesundheitliche Folgen
haben. Die Behandlung mit einer
sogenannten Abnehmspritze wie
Wegovy oder Mounjaro ist teuer und
wird von den Krankenkassen in der
Regel nicht lbernommen. Zahlen die
Kosten dann als auRergewdhnliche
Belastungen bei der Steuer — ohne
amtsarztliches Attest oder Gutach-
ten der Krankenkasse? Im konkreten
Fall nutzte der Betroffene das eben-
falls zum Abnehmen geeignete
Diabetes-Medikament Ozempic, was
jedoch nicht offiziell zur Therapie
von Adipositas zugelassen ist (soge-
nanntes ,Off-label use”).

BFH, Az. VIR 12/25

Erhohte Reisekosten. Legt man auf
einer Dienstreise die Strecke mit
dem privaten Auto zurlick, kann man
30 Cent je gefahrenen Kilometer als
Werbungskosten abziehen oder die
tatsachlichen Kosten. Bei teuren
Autos und geringer Fahrleistung liegt
der Betrag oft Giber den pauschalen
30 Cent. Sind 2,28 Euro je Kilometer
mit einem Sportwagen noch in
Ordnung? Das Finanzamt fand dies
unangemessen. Nun muss der Bun-
desfinanzhof entscheiden.

BFH, Az. VIR 30/24
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Fur Familien

Schulgeld und
Kindergeld

Forderverein. Eltern konnen

30 Prozent des Schulgeldes fiir eine
Privatschule als Sonderausgaben
beim Finanzamt geltend machen.
Gilt das auch fuir Zahlungen an einen
Forderverein, der die Gelder an die
Schule weiterleitet?

BFH, Az. X R 27/23

Erstausbildung. Studiert der Nach-
wuchs, gibt es Kindergeld, wenn er
noch keine erste Berufsausbildung
hat oder weniger als 20 Stunden
pro Woche arbeitet. Ist eine vier-
monatige Ausbildung zur Rettungs-
sanitaterin eine Erstausbildung?
Beim Werbungskostenabzug gelten
mindestens zwolf Monate Ausbil-
dungsdauer, beim Kindergeld auch?
BFH, Az. IlIR 9/25

Wechselmodell. Kindergeld erhalt
der Elternteil, zu dessen Haushalt
das Kind gehort. Trennen sich Eltern,
wird die Kinderbetreuung oft gleich-
maRig aufgeteilt; eine Zuordnung zu
einem Haushalt ist dann schwer
moglich. In einem Fall waren sich die
Eltern einig, dass der Vater das Kin-
dergeld bekommen sollte. Die Famili-
enkasse geht jedoch davon aus, es
stehe der Mutter zu, weil das Kind
aufgrund seines Schulbesuchs mehr
Tage bei der Mutter verbracht habe.
Durfte die Kasse das Kindergeld vom
Vater zurtickfordern?

BFH, Az. lIlIR 8/25

Erkranktes Kind. Fur volljahrige
Kinder, die arbeitslos sind, konnen
Eltern Kindergeld bekommen. Das
Kind muss unter 21 Jahre alt und bei
der Arbeitsagentur arbeitssuchend
gemeldet sein. Wie ist das aber,
wenn das Kind dauerhaft erkrankt
ist und keine Arbeit suchen und
austiben kann?

BFH, Az. lIllR9/25

Beruf und Ruhestand

Energiegeld, Kraft-
fahrer, Flugpersonal

Energiepreispauschale I. Im Jahr
2022 haben Arbeitnehmer eine soge-
nannte Energiepreispauschale in
Hohe von 300 Euro erhalten. Die Un-
terstlitzung sollte die als Folge des
Kriegs in der Ukraine gestiegenen
Energiekosten abfedern. Ist es rech-
tens, dass die staatliche Subvention
wie Arbeitslohn versteuert wurde?
BFH, Az.VIR15/24

Energiepreispauschale Il. Die Pau-
schale ist auch flir Rentner steuer-
pflichtig, entschied das Finanzgericht
Sachsen in drei Verfahren. Rentner
seien wie Arbeitnehmer zu behan-
deln, ein VerstoR gegen den Gleich-
heitssatz des Grundgesetzes liege
nicht vor. Das letzte Wort hat nun der
Bundesfinanzhof.

BFH, Az X R 24/25; Az. X R 25/25 und
Az. X R 27/25

Lkw-Fahrer. Berufskraftfahrer diirfen
an jedem Tag, an dem sie eine Ver-
pflegungspauschale erhalten und im
Lkw schlafen, zuséatzlich 9 Euro an-
setzen. Das Finanzamt setzt den
Betrag pro Ubernachtung an. Ein Lkw-
Fahrer mochte wissen, ob der Betrag
wirklich je Ubernachtung oder fiir
jeden Tag mit Verpflegungspauschale
gilt. Damit ergabe sich eine zusatzli-
che Ubernachtungspauschale je

An- und Abreisetag.

BFH, Az. VIR 6/25

Flugpersonal. Das Flughafengelande
ist oft als erste Tatigkeitsstatte flr
die Crew definiert. Dann sind Fahrten
zum Flughafen nur mit der Pendler-
pauschale abziehbar. Ein Pilot mdch-
te die Fahrten als Reisekosten ab-
rechnen. Seine Tatigkeit erbringe er
nahezu vollstandig im Cockpit. Was
gilt nun - Entfernungspauschale oder
héhere Reisekosten?

BFH, Az. VIR 4/25
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Vorsorge und Immobilien

Rentner, Erbschaft und Vermietung

Hinterbliebenenrente. Ist die Besteue-
rung von Hinterbliebenenrenten aus der
gesetzlichen Rentenversicherung verfas-
sungswidrig? Die Klagerin machte unter
Vorlage eigener Berechnungen geltend,
dass in ihrem Fall eine Doppelbesteue-
rung eintrete. AuBerdem kdnnte eine
Ungleichbehandlung zu beamtenrechtli-
chen Versorgungsbezugen vorliegen.
BFH, Az. X R 26/25

Riester-Vertrag. Wer ins Ausland aus-
wandert, muss die Férderung fiir seinen
Riester-Vertrag zurlickzahlen. Eine
Ausnahme gilt jedoch fiir den Wegzug
in ein anderes Land der EU oder in den
Europédischen Wirtschaftsraum. Was ist
aber, wenn Riester-Sparer in die
Schweiz umziehen, mit der es ein Frei-
zligigkeitsabkommen gibt?

BFH, Az. X R 24/22

Erbschaft. Wenn Erben so heftig strei-
ten, dass es schlieRlich zur Teilungs-
versteigerung von im Nachlass befind-
lichen Grundstiicken kommt: Zahlen
dann daraus entstehende Kosten fiir
eine Rechtsberatung noch zu den Nach-
lassverbindlichkeiten, auch wenn der

Zustand der Nachlassverwaltung schon
eingetreten ist?
BFH, Az. 11 R10/23

Schockanrufe. Betrugsmaschen wie
Enkeltricks und Schockanrufe, mit
denen vor allem altere Menschen abge-
zockt werden sollen, sind leider an der
Tagesordnung. In einem Fall gab sich
ein Unbekannter am Telefon als Rechts-
anwalt aus und behauptete, die Tochter
der Angerufenen habe einen todlichen
Verkehrsunfall verursacht. In der Erwar-
tung, sie aus der Untersuchungshaft zu
holen, zahlte die Rentnerin 50 000 Euro.
Ist die Schadensumme als auRer-
gewohnliche Belastung abziehbar?
BFH, Az. VIR 14/25

Vermietung an Verwandte. Vermietet
man eine Wohnung an Angehorige,
muss flir eine steuerliche Anerkennung
das Mietverhaltnis dem zwischen
fremden Dritten entsprechen. Kann ein
Mietvertrag, in dem keine Zahlungs-
modalitaten, Kiindigungsrechte oder
Mietsicherheiten vereinbart sind, einem
solchen Fremdvergleich standhalten?
BFH, Az. VIR17/23

Steuern | Musterprozesse

Musterbriefe

So klinken Sie sich
per Einspruch ein

An das Finanzamt...
Einkommenssteuerbescheid
2025 vom... / Steuer-ID:...

Hiermit lege ich gegen den
oben genannten Steuerbescheid
Einspruch ein.

Beispiele fiir Ihre Begriindung:
Forderverein. Ich beantrage, dass
30 Prozent der Zahlungen an den
Forderverein der Schule meines
Kindes als Sonderausgaben
anerkannt werden, da sie einem
Schulgeld entsprechen. Beim
Bundesfinanzhof ist dazu unter
dem Aktenzeichen VI R 24/20 ein
Verfahren anhangig.

Betrug. Die von mir geltend
gemachten Kosten durch eine Be-
trugsmasche wurden nicht aner-
kannt. Ich bitte um erneute
Prifung unter Berlicksichtigung
des BFH-Verfahrens VI R 7/23. Die
Aufwendungen waren zwangs-
laufig und entzogen sich der freien
Willensentscheidung.

Verpflegung. Sie haben fiir mich
als Berufskraftfahrer die Zusatz-
pauschale in Hohe von 9 Euro fir
den An- und Abreisetag nicht be-
rucksichtigt. Ich gehe davon aus,
dass der Betrag fiir jeden Tag mit
Verpflegungspauschale gilt, so
wie der Klager im BFH-Verfahren
mit dem Aktenzeichen Il R 8/23.

Abnehmspritze. Bei mir lag im
Streitjahr Adipositas vor. Die Be-
handlung war medizinisch indi-
ziert (arztliche Bescheinigung an-
bei). Bezliglich des nicht offiziell
zur Therapie zugelassenen Ozem-
pic weise ich auf ein Verfahren
beim BFH hin (Az. VI R 12/25).

Hilfsweise beantrage ich das Ru-
hen meines Einspruchsverfah-
rens bis zur juristischen Klarung.
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Gesundheit und
Versicherungen in Kirze

N

Skiverletzung bei Dienstfahrt

Ein Unternehmer veranstaltete eine
Art Betriebsausflug mit Weiterbil-
dung und Wintersport. Die geplanten
Fachvortrage wurden jedoch abge-
sagt, beim Skifahren verletzte sich
ein Geschaftspartner und wollte das
als Arbeitsunfall geltend machen.
Vergebens. Das Sozialgericht Hanno-
ver befand, der Unfall habe keinen
Zusammenhang mit der betriebli-
chen Tatigkeit (Az. S 22 U 203/23).

Kein Geld bei unklaren Fakten
Leistungen der Unfallversicherung
erhalten Geschadigte nur, wenn sie
Unfalle nachweisen oder nachvoll-
ziehbar begriinden. Ein Versicherer
lehnte die Forderung eines Kunden
nach 150 000 Euro ab. Zu Recht,
urteilte das Oberlandesgericht Saar-
briicken. Die Angaben zum Unfall-
hergang waren widersprichlich und
ungenau (Az. 5 U 46/24).

Versicherer muss voll leisten
Eine Frau hat nach Jahren erwirkt,
dass ihre Berufsunfahigkeitsversiche-
rung die vereinbarte Rente rickwir-
kend auszahlt. Die Frau litt unter
anderem unter chronischer Erschop-
fung. Der Versicherer Baloise hatte
nicht zahlen wollen — mit der Be-
grindung, die Therapiemdglichkei-
ten seien nicht ausgeschopft (Ober-
landesgericht Celle, Az. 11 U 9/24).
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Kiinstliche Befruchtung

Krankenkasse muss drei Versuche zahlen

Bei der kiinstlichen Befruchtung darf die
Krankenkasse privat bezahlte Verfahren
nicht mitrechnen, wenn die keine Kassen-
leistung sind. Das befand das Schleswig-
Holsteinische Landessozialgericht. Kas-
sen missen sich an drei Versuchen betei-
ligen. Ein Ehepaar hatte mit Kassenzu-
schuss zwei ICSI-Behandlungen versucht
(intrazytoplasmatische Spermien-
injektion). Zwei weitere Versuche, die

Frage an die Redaktion

Kann die Kasse
Geld zuriickholen?

Mein inzwischen verstorbener
Vater hat im Jahr 2022 zu viel
Pflegegeld erhalten. Kann

die Pflegekasse das jetzt noch
zuriickfordern?

Ja, das geht. Anspriiche auf So-
zialleistungen verjahren erst vier
Jahre nach Ablauf des Kalender-
jahres, in dem sie entstanden
sind. Hat die Kasse 2022 zu viel
geleistet, kann sie das Geld bis
zum 31. Dezember 2026 vom
Versicherten oder seinen Erben
zurtickholen. Ausnahme: lhr
Vater hatte das Geld bereits filir
Pflege verwendet, weil er auf
den Pflegegeldanspruch vertraut
hatte. Dann schlieRt das Gesetz
eine Rickforderung aus.

dabei gewonnenen Eizellen per Kryotrans-
fer einzusetzen, zahlten die Eheleute
selbst. Fir die Technik kommen Kassen
nicht auf. Danach beantragte das Paar den
Zuschuss fir eine dritte ICSI-Behandlung.
Die Kasse lehnte ab: Die Hochstzahl von
drei Versuchen sei erreicht, die MaRnah-
me wenig erfolgversprechend. Vor Gericht
erkannte sie den Anspruch dann aber an.
Die Klager sind mittlerweile Eltern.

ALS-Patient

Anspruch auf
24-Stunden-Pflege

Das Sozialgericht Munchen hat per Eil-
verfahren entschieden, dass eine Kran-
kenkasse einem an Amyotropher Late-
ralsklerose (ALS) erkrankten Mann au-
Rerklinische 24-Stunden-Intensivpflege
bezahlen muss (Az. S 59 KR 171/26 ER).
Der Mann ist auf mehrere Gerate ange-
wiesen, kann diese aber krankheits-
bedingt nicht bedienen. Eine arztliche
Verordnung fiir 24-Stunden-Intensiv-
pflege lag vor, die Kasse wollte jedoch
nur fir acht Stunden nachts die Kosten
tragen. Dem Argument, der Patient
kdnne tagstber durch Standardpflege
bei Pflegegrad 4 versorgt werden, folgte
das Gericht nicht. Es kdnne jederzeit zu
lebensbedrohlichen Situationen kom-
men, die Intensivpflege notig macht.
Zudem hatte die Kasse ihre Entschei-
dung bei einer fortschreitenden Erkran-
kung nicht auf ein bereits zehn Monate
altes Gutachten stiitzen dirfen.

Grafik: Stiftung Warentest
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Aufprall. Nach einem
¥ selbst verschuldeten
Unfall wird die Kfz-

“" Aﬁolice oft teurer.

Autoversicherung

Neues Auto, neue Laufzeit

Kfz-Policen laufen oft von Januar bis Dezember, aber nicht
immer. Das hat Folgen, wie ein Fall bei der Huk-Coburg zeigt.

Immer wieder beschweren sich Versi-
cherte Uber gednderte Laufzeiten, wie un-
ser Leser Georg Richter aus Hannover.

Er ist sauer auf die Huk-Coburg. Im Okto-
ber 2025 hatte er sich ein neues Auto
angeschafft. Weil er letztes Jahr unfallfrei
gefahren war, rechnete er ab Januar 2026
mit der neuen, besseren Schadensfrei-
heitsklasse 37 (SF-Klasse). Die Huk-
Coburg wollte Richter die neue Klasse
aber erst Anfang Oktober 2026 geben. Mit
dem Wechsel seines Autos habe der Ver-
sicherungsvertrag fir ihn neu begonnen -
flir zwolf Monate bis Ende September
2026. Erst dann greife die neue SF-Klasse.
Der 73-Jahrige beschwerte sich. Wegen
des Wechsels musse er nun 21 Monate
lang in der SF-Klasse 36 fahren: von Janu-
ar bis September 2025 mit dem alten
Auto, von Oktober 2025 bis September
2026 mit dem neuen. Fruher sei die neue
Klasse stets nach dem Ende eines Kalen-
derjahres bertcksichtigt worden.

Andere Vertragslaufzeit. Hintergrund der
spateren Berticksichtigung: Die Huk stell-
te 2022 die Vertragslaufzeit fiir alle Neu-

vertrage von (bisher) Kalenderjahr (Januar

bis Dezember) auf zwdlf Monate ab Ver-
tragsschluss um (,unterjdhrige” Laufzeit).
Wer vor 2022 bei der Huk-Coburg eine
Kfz-Police abgeschlossen hat, merkt das
erst bei einem Fahrzeugwechsel.

Erfolgreich beschwert. Da eine bessere
SF-Klasse tendenziell einen niedrigeren
Versicherungsbeitrag bedeutet, kann es
sein, dass Versicherte bei einer spateren
Einstufung draufzahlen. Auf Richters
Beschwerde hin bot ihm die Huk-Coburg
nachtraglich die alte Laufzeit nach Kalen-
derjahr an — fr rund 439 Euro pro Jahr.
Die Police von Oktober 2025 bis Septem-
ber 2026 hatte Richter nur rund 386 Euro
gekostet. Offenbar erhdhte die Huk-
Coburg Ende 2025 die Preise. Mit der
rickwirkenden Umstellung trifft Richter
die Erhdhung nun friiher. Er wahlte die
Kalenderjahr-Laufzeit dennoch, um im
Jahresrhythmus zu bleiben.

Tipp: Wer von einer Umstellung der Ver-
tragslaufzeit betroffen ist, kann sich auch
bei der Schlichtungsstelle der privaten
Versicherer beschweren (versicherungs-
ombudsmann.de).

Gesetzliche Krankenkasse

Kein Geld fiir Nieren-
operation im Ausland

Rund 42000 Euro fiir eine Nieren-
transplantation in den Niederlanden
muss ein Patient selbst bezahlen.
Seine Krankenkasse verweigerte die
Kostentbernahme. Der Patient lebt
an der Grenze zu den Niederlanden
und war seit 2020 abhéngig von einer
regelmaRigen Dialyse — einem Verfah-
ren, das die Nierenfunktion teilweise
ersetzt, wenn diese nicht ausreichend
arbeiten (,Blutwasche"”). Da der Mann
in Deutschland etwa zwei bis vier
Jahre langer auf eine neue Niere hatte
warten mussen, wandte er sich an die
niederlandische Klinik, die seit Jahren
auch deutsche Patienten behandelt.
Die Kasse sah keine medizinische
Notwendigkeit fiir eine Auslandsbe-
handlung und wollte nicht zahlen. Das
Landessozialgericht Niedersachsen-
Bremen stimmte zu: Der Patient hatte
die Wartezeit mit der Dialyse Uber-
bricken konnen (Az. L 16 KR 452/23).

Neue Niere. Fir eine Trans-
plantation in den Niederlanden
muss die Kasse nicht zahlen.

9755

Beschwerden uber
private Krankenver-
sicherer erreichten 2025
die Schlichtungsstelle
PKV-Ombudsmann. Jede
dritte war erfolgreich.

Quelle: pkv-ombudsmann.de (2025)
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Upgrade zum
Privatpatienten

Krankenhauszusatzversiche-
rung. Mit einer Extra-Police
bekommen Kassenpatienten
Chefarztbehandlung und Ein-
bettzimmer. Unser Test zeigt:
Es gibt glinstigen Top-Schutz.

rankenhaus? Lieber mit Komfort.
K Durchschnittlich 7,1 Tage verbringen

Patienten in deutschen Kliniken. Wer
gesetzlich versichert ist, landet standardma-
Big im Mehrbettzimmer - behandelt vom
diensthabenden Arzt. Mit einer Kranken-
hauszusatzversicherung lauft es anders: Ein-
zelzimmer, freie Arztwahl, Privatpatienten-
Status. Das Upgrade flir Kassenpatienten.

18 Tarife sind sehr gut
Wir haben 111 Tarife fiir eine private Zusatz-
versicherung untersucht. In die Bewertung
einbezogen haben wir die 72 Angebote von
37 Anbietern, die die von uns vorgegebenen
Grundleistungen bieten (siehe Spalte rechts).
Angebote, die mindestens mit der Note Gut
(2,0) abgeschnitten haben, zeigt die Tabelle
auf Seite 84/85. Sie enthalten eine sogenann-
te Altersriickstellung (siehe Kasten S. 82). Ta-
rife ohne diese Rucklage schneiden nur be-
friedigend ab, denn Versicherte miissen mit
starken Beitragssteigerungen rechnen.
Unser Test zeigt: Sehr guter Zusatzschutz
muss nicht teuer sein. 31 Euro im Monat kos-
tet der guinstigste sehr gute Tarif , Klinik-
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TOP1“ (im Zweibettzimmer) der Signal Iduna
fiir unseren gesunden 32-jahrigen Modell-
kunden (siehe ,So haben wir getestet”, S. 83).
49 Euro, wenn der Vertrag mit 52 Jahren ab-
geschlossen wird.

Testsieger ist der Einbettzimmer-Tarif
,Mehr Komfort 1-Bett K“ der Barmenia. Er ist
besonders familienfreundlich (Rooming-in
bis 16 Jahre, Familienzimmer). Weiteres Plus:
bei der Anschlussheilbehandlung zahlt er
téglich 100 Euro Reha-Tagegeld (maximal 21
Tage). Er kostet fiir einen gesunden 32-Jah-
rigen 53 Euro, fiir einen 52-Jahrigen 79 Euro.
Unser Preis-Leistungs-Sieger, der Axa-Tarif
,Krankenhaus Premium Plus® ist kaum
schlechter und kostet 34 Euro (32 Jahre) und
52 Euro (52 Jahre) im Monat (siehe Unser Rat).

Das miissen Tarife mindestens bieten
Zu den von uns geforderten Grundleistungen
zahlen mindestens:

= Der Anspruch auf ein Zweibettzimmer.

= Das Krankenhaus ist frei wiahlbar, sofern es
flr gesetzlich Versicherte zugelassen ist.

= Die freie Wahl des behandelnden Arztes
(Oberarzt, leitender Oberarzt, Chefarztin).

= Die Arzthonorare werden mindestens bis
zum 3,5-fachen Satz der privatdrztlichen
Gebiihrenordnung (GOA) tibernommen.

» Die Tarife miissen bis zum Lebensende
laufen, aufier der Versicherte kiindigt.

= Die Tarife leisten bei allen Griinden eines
Klinikaufenthalts.

Junge Gesunde zahlen weniger

Jingere kostet der Abschluss weniger. Altere
Neukunden zahlen einen hoheren Beitrag.
Doch auch fiir 52-Jahrige bleibt der sehr gute
Einbettzimmer-Tarif der Axa mit 52 Euro
preiswert. Ebenfalls 52 Euro im Monat ver-
langt in dem Alter die Huk-Coburg, andere
Anbieter bis zu 87 Euro. Die Preise gelten fr

E= Unser Rat

Testsieger. Der Tarif Mehr Komfort
1-Bett K von der Barmenia liegt mit Note
Sehr gut (1,0) vorn. Er kostet 53 Euro im
Monat flr einen 32-jahrigen gesunden
Neukunden, leistet umfassend und hat
keine Wartezeiten. Allerdings zahlt er zu
den teuersten Angeboten.

Preis-Leistungs-Sieger. Der Einbettzim-
mer-Tarif der Axa Krankenhaus Premium
Plus (Sehr gut, 1,1) kostet nur 34 Euro fir
einen 32-jahrigen Neukunden.

Vergleichen lohnt. Teuer bedeutet nicht
automatisch leistungsstark. Es gibt teu-
rere Tarife, die beispielsweise bei medi-
zinischen Leistungen wie der Anschluss-
heilbehandlung weniger bieten als
vergleichbare preiswertere Policen.

gesunde Kunden. Wer Vorerkrankungen hat,
muss mit Risikozuschldgen rechnen, die den
Beitrag in die Hohe treiben.

Je dlter Menschen sind, desto haufiger wer-
den sie laut Statistik behandelt und operiert.
Ein 32-Jahriger zahlt eventuell Jahre lang ein,
ohne Leistungen in Anspruch zu nehmen.
Lohnt sich das? Rechenbeispiel: Der Ver-
sicherte muss zwei Tage ins Krankenhaus,
um sich Harnleitersteine entfernen zu las-
sen. Zusatzkosten fiir Einzelzimmer: 260
Euro, Chefarzt-Honorar: 1700 Euro, Kranken-
hausgebiihr: 20 Euro, insgesamt 1980 Euro.
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Bei einem Monatsbeitrag von 34 Euro hitte
er nach fiinf Jahren fast seine Einzahlungen
(2040 Euro) wieder heraus.

Was der Zusatzschutz bietet

Tarife, die ein Einbettzimmer garantieren,
schneiden im Schnitt besser ab als Zweibett-
zimmer-Tarife. Ein ruhiges, ansprechend ge-
staltetes Zimmer, in dem Patienten sich gut
aufgehoben flihlen und sich ungestort von
Gerduschen der Bettnachbarn erholen kon-
nen, kann die Genesung durchaus fordern.
Haufig gibt es auf den Komfort-Stationen
weitere Extras, etwa eine grofieres Angebot
an Speisen und Getranken, Obst und Snacks
zwischendurch, Bademantel, kostenloses TV,
W-Lan und Zeitschriften.
Wabhlarzt-Privileg. Besonders bei schwieri-
gen Operationen oder seltenen Erkrankun-
gen konnen Patienten vom Wahlarzt-Privileg
profitieren. Damit sichern sie sich ausgewie-
sene Spezialisten. Haben Versicherte Chef-
arzt oder Chefdrztin als Wahlarzt benannt
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Ruhezone. Besuch zu
empfangen, ist flr

Patienten im Einbett-
zimmer angenehmer.

und er oder sie fallt kurzfristig aus, kann ein
standiger Vertreter die Behandlung tiberneh-
men —aber nur, wenn der Patient vorher zu-
stimmt.

Wahlarzt ambulant. Glnstig ist es, wenn
Versicherer die Kosten fiir einen Wahlarzt
auch bei ambulanten Eingriffen und bei Vor-
und Nachuntersuchungen rund um den sta-
tiondren Aufenthalt ibernehmen. Ebenso,
wenn Komfortzimmer und Wahlarzt auch
bei einer Anschlussheilbehandlung in einer
Reha-Klinik sowie im Rahmen einer statio-
ndren Psychotherapie abgedeckt sind.
Familie versichern. Paare mit Kinderwunsch
oder mit Kindern sollten vor Abschluss pru-
fen, ob Familienleistungen in der Police
enthalten sind. Dazu zahlen die Ubernahme
der Kosten fiir ein Familienzimmer. Beide El-
ternteile konnen so gleich nach der Geburt
ungestort Zeit mit ihrem Neugeborenen ver-
bringen. Einige Tarife gewédhren eine Entbin-
dungspauschale, Geld, das zusdtzlich zu den
Behandlungskosten gezahlt wird. Ist das

© Stiftung Warentest, 2026

Kind selbst versichert (Beitrag circa 5 Euro/
Monat), Ubernehmen viele Anbieter die
Zuzahlung fiir das Rooming-in. Vater oder
Mutter konnen dann im Krankenhaus im
Zimmer des kleinen Patienten tibernachten.
Einige Tarife iibernehmen das bis zum Alter
von 10 Jahren, andere bis 18.

Wahlarzt im Ausland. Bei einem Klinik-
aufenthalt im Ausland gibt es die Upgrade-
Garantie ebenfalls. In Europa unbegrenzt, im
auflereuropdischen Ausland besteht Ver-
sicherungsschutz fiir einen Monat — nach
Absprache kann er um zwei Monate ver-
langert werden. Es gibt Tarife, die langere
Zeitraume abdecken. Oft gibt es eine Ein-
schrankung: Arzthonorare werden nur bis zu
der in Deutschland tblichen Hoéhe tiber-
nommen. In Lindern mit sehr hohen Arzt-
kosten wie Australien oder USA liegen diese
weit darliber. Auf dem Differenzbetrag bleibt
der Patient sitzen. Ohnehin empfehlen wir
allen Reisenden, ob mit oder ohne Kranken-
hauszusatzversicherung und teils auch -
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mit privater Krankenversicherung eine Aus-
landskrankenversicherung abzuschlief3en
(test.de/reisekrankenversicherung). Sie leis-
tet auf der ganzen Welt, ist vergleichsweise
preiswert und deckt alles ab - sogar einen
notwendigen Krankenrticktransport.

Einschrankungen bei Vorerkrankungen

Vor Abschluss eines Vertrags fragen Ver-
sicherer in einer Gesundheitsprifung Er-
krankungen und Therapien der letzten finf
bis zehn Jahre ab. Die Fragen sollten eindeu-
tig sein. Zu schwammig ist etwa ,Bestehen
Beschwerden?” Interessierte sollten chro-
nische Erkrankungen wie Diabetes oder aku-
te Vorfalle wie einen Herzinfarkt eintragen.
Auch wenn der Versicherer dann fiir diese Er-
krankungen Risikozuschlage verlangen oder

Einzelzimmerzuschlag

Die Mehrkosten fiir eine Nacht im Ein-
bettzimmer liegen im Schnitt je nach
Bundesland zwischen 91 und 156 Euro.

Einbettzimmerzuschlage Betrag"
2024 (Euro)
Baden-Wiirttemberg 136
Bayern 150
Berlin 156
Brandenburg 102
Bremen 124
Hamburg 139
Hessen 129
Mecklenburg-Vorpommern 110
Niedersachsen 115
Nordrhein-Westfalen 141
Rheinland-Pfalz 123
Saarland 135
Sachsen 108
Sachsen-Anhalt 91
Schleswig-Holstein 113
Thiiringen 114

1) Gerundete Durchschnittswerte fiir Zuschlag pro Tag, wenn als
Regelleistung der Krankenkasse Mehrbettzimmer vorgesehen ist.
Quelle: Verband der Privaten Krankenversicherung
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Leistungen ausschliefen kann. Bei Parkin-
son etwa kann er eine Person ganz ablehnen.
Im Gesundheitsfragebogen etwas zu ver-
schweigen, ist dennoch nicht ratsam. Im
Leistungsfall kann der Versicherer Patienten-
akten einsehen und die Zahlung verweigern.

Wichtig zu wissen: Bei einem Neuabschluss
gibt es oft Wartezeiten, bis der Schutz greift.
In der Regel sind das drei Monate, bei Entbin-
dung und stationdrer Psychotherapie sogar
acht Monate. Einige Anbieter verzichten auf
diese Einschrankung.

Patienten bekommen die Rechnung
Die Grundleistungen fiir die Behandlung
rechnet das Krankenhaus direkt mit der
Krankenkasse ab. Deswegen ware es fiir Pa-
tienten unsinnig, sich eine reine Privatklinik
zu suchen. Da iibernimmt die Kasse nichts
und die Krankenhauszusatzversicherung
kommt nur fiir die Extrakosten auf. Den Rest
zahlen die Versicherten selbst.

Das Einbettzimmer rechnet die Klinik
manchmal direkt mit dem Versicherer ab.
Sonst geht die Rechnung an den Patienten.
Er erhélt auch die Rechnung tber das private
Wahlarzt-Honorar, reicht sie beim Versicherer

© Stiftung Warentest, 2026
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ein. Klinik- und Arztrechnungen muss er
innerhalb der Zahlungsfrist (oft 30 Tage)
begleichen. Der Versicherer sollte ebenfalls
binnen vier Wochen zahlen.

Chefirzte konnen hoher abrechnen
Chefarzt oder Chefarztin konnen ihre Leis-
tungen mit einem hoheren als dem 3,5-fa-
chen Satz abrechnen. Sie miissen dariiber
vor Beginn der Behandlung eine schriftliche
Honorarvereinbarung mit dem Patienten
treffen. Der sollte kldren, ob sein Versicherer
daftir aufkommt. Die meisten Unternehmen
leisten unbegrenzt. Bei einem medizi-
nischen Notfall ist solch eine Honorarver-
einbarung jedoch ausgeschlossen.

Tatigkeiten, die Chefarzte abrechnen,
miissen sie selbst erbracht haben, zum Bei-
spiel das Entlassungsgesprach. Bei einer Ope-
ration miuissen sie aber nicht jeden einzelnen
Behandlungsschritt vornehmen, sondern
nur den entscheidenden. Ihre stdndigen Ver-
treter diirfen ebenfalls (iber dem GOA-
Hochstsatz abrechnen.

Bei einer OP konnen Chefarzt oder Chef-
arztin auflerdem weitere Spezialisten an-
derer Fachrichtungen hinzuziehen, zum
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Beispiel den Chefarzt oder die Cheférztin fir
Anisthesie. Diese diirfen fir ihren Einsatz
zusatzlich eigene Rechnungen stellen.

Streit mit dem Versicherer

Zuweilen gibt es bei der Erstattung der Arzt-
rechnung Probleme. Es kann sein, dass Kun-
den Leistungen einfordern, die nicht in den
Versicherungsbedingungen stehen. Oder der
Versicherer beméngelt Fehler bei der Arzt-
rechnung. Am einfachsten ist es, wenn sich
der Versicherer selbst mit dem Arzt oder der
Abrechnungsstelle kurzschlief3t. Klappt das
nicht, wenden sich Versicherte mit der Ab-
lehnung an Arzt oder Abrechnungsstelle, bit-
ten um Stellungnahme und schicken diese
an den Versicherer. Kommen sie nicht weiter,
konnen sie eine kostenpflichtige Rechtsbera-
tung bei einer Verbraucherzentrale (siehe
verbraucherzentrale.de/beratung) nutzen
oder reichen ihr Anliegen samt Unterlagen
schriftlich beim PKV-Ombudsmann (pkv-
ombudsmann.de) ein. Alle Versicherer in un-
serer Tabelle nehmen an diesem Verfahren
teil. Der Ombudsmann versucht, die Streitig-
keiten auf3ergerichtlich zu klaren. Seine Ent-
scheidung ist allerdings nicht bindend.

Geld statt Leistung

Versicherte konnen bei den meisten Anbie-
tern auf die Wahlleistungen Privatarzt und
Unterkunft verzichten und sich ein Ersatz-
Krankenhaustagegeld auszahlen lassen. Der
Verzicht auf das Komfortzimmer wird je
nach Tarif mit bis zu 50 Euro am Tag belohnt,
der Verzicht auf den Wahlarzt mit bis zu
60 Euro. Manche zahlen nur, wenn Patienten
auf beide Leistungen verzichten.

Kasse oder privat — der Unterschied

Um das Fiir und Wider der Zusatzversiche-
rung zu Uberlegen, muss man wissen, was
die Krankenkasse reguldr tibernimmt. Von
gesetzlich Versicherten wird ein Eigenanteil
verlangt, 10 Euro pro Krankenhaustag fiir
maximal 28 Tage im Jahr. Die Klinik kann
frei gewidhlt werden (keine reinen Privat-
kliniken). Kassenpatienten haben nur An-
spruch auf ein Mehrbettzimmer. In vielen
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Hausern sind Zweibettzimmer aber mittler-
weile Standard, vor allem in Grof3stadten mit
hoher Klinikdichte.

Einbettzimmer. Patienten konnen auch ohne
Krankenhauszusatzversicherung in den Ge-
nuss eines Komfortzimmers kommen. Ein-
oder Zweibettzimmer gibt es mit Zuzahlung.
Die bundesweiten Preise zeigen wir in der Ta-
belle auf Seite 80; Zweitbettzimmer kosten
gut die Halfte. In Ausnahmefillen werden
gesetzlich Versicherte ohne Zuzahlung im
Zwei- oder Einbettzimmer untergebracht,
wenn eine erhohte Infektionsgefahr oder
psychische Belastungen bestehen und das
die Genesung fordert.

Wahlarzt. Bei der Versorgungsqualitat darf
es grundsdtzlich keine Zwei-Klassen-Medizin
geben. Die behandelnden Arzte miissen aus-
reichend qualifiziert sein und das medizi-
nisch Notwendige tun — egal, ob ein Kassen-
patient oder ein Privatpatient eingeliefert
wird. Selbst Chefarzt oder Chefarztin mussen
sich im Ausnahmefall um Kassenpatienten
kiimmern, wenn nur er oder sie die notige
Fachkunde und das Expertenwissen fiir den
Eingriff besitzen.

Ansonsten werden Kassenpatienten durch

den diensthabenden Arzt behandelt. Wer
sich ohne Zusatzversicherung den Wunsch-
behandler sichern mochte, schliefit eine
Wahlarztvereinbarung ab und zahlt die zu-
satzlichen Arzthonorare selbst. Das Wahl-
recht flr einen Arzt ist aber oft nur in Kom-
bination mit der Wahlleistung Ein- oder
Zweibettzimmer zu haben.
Extras fir Familien. Fur Familienzimmer
kommen die Krankenkassen nicht auf. Klini-
ken verlangen dafiir aber einen Aufpreis. Im
Berliner Vivantes-Klinikum Friedrichshain
beispielsweise kostet die zusétzliche Uber-
nachtung des Partners oder der Partnerin
pro Tag 160 Euro extra.

Das Rooming-in zahlt die Kasse, bis die
Kinder neun Jahre alt sind. Bei dlteren Kin-
dern tut sie das, wenn Arzt oder Arztin die
medizinische Notwendigkeit bescheinigen.
Weil durch die Trennung von den Eltern
Verhaltensstérungen zu erwarten sind oder
der Genesungsprozess dadurch ver- -

Klauseln genau lesen

Achtung bei diesen
5 Leistungsliicken!

Bei Versicherern fanden wir einzel-
ne Licken, die fiir Patienten un-
glnstig sind. Tarife, die nur Unfall
oder Unterkunft absichern, kamen
nicht in den Test, bei anderen
Klauseln gab es Punktabzug.

Es gibt besonders glinstige

Tarife, die nur bei Unfallen und
deren Folgen leisten. Wer mit Herz-
problemen in die Klinik muss, hat
keinen Anspruch auf Privatleistun-
gen. Das ist nicht zu empfehlen.

Es gibt guinstige Tarife, die

das Einbettzimmer garantie-
ren, aber weder die Krankenhaus-
noch Arzt-wahl. Von diesen Tarifen
raten wir ab.

Steht im Angebot nichts tber
ambulante Operationen,
gibt es hier keine Arztwahl. Wer
die Krampfader-OP bei dem von
Freunden empfohlenen Oberarzt
durchfiihren lassen will, hat das
Nachsehen.

Nach der Herz-OP geht es in

die Reha zur Anschlussheil-
behandlung. Auch dort wiinschen
Versicherte den Privatarzt und das
Einzelzimmer. Das ist nicht immer
garantiert. Bei einigen Anbietern
muss der Versicherte vorab deren
Zusage einholen, andere leisten
gar nicht.

Wer in einem halben Jahr eine

stationare Psychotherapie
beginnen mdchte und fiir Einbett-
zimmer und Wahlarzt eine Kran-
kenhauszusatzversicherung
abschlieRRt, hat sich eventuell ver-
kalkuliert. Die Wartezeit dafiir
betragt oft acht Monate. Erst dann
greift die Police.
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zogert wird. Hat das Kind eine Behinderung
und ist auf Hilfe angewiesen, gibt es keine
Altersgrenze. Zahlen die Eltern das Rooming-
in selbst, kostet das ab 45 Euro am Tag.

Wohnortnahe Versorgung gefahrdet
Die geplante Krankenhausreform will die
deutsche Kliniklandschaft umstrukturieren.
Das konnte Einfluss auf die Relevanz der Zu-
satzversicherung haben. Zum einen sollen
viele Behandlungen nur noch in besonders
qualifizierten Hausern durchgefiihrt werden,
zugleich sind mehr ambulante OPs vorgese-
hen. Unrentable Kliniken werden umge-
ristet oder geschlossen. Schon lange gibt es
mehr Betten als Patienten. 2024 lag die Aus-
lastung der Krankenhduser bei 72 Prozent.

Konkrete Auswirkungen der anstehenden
Mafinahmen werden sich frithestens in drei
bis funf Jahren zeigen. Das schitzt Con-
stantin Papaspyratos vom Bund der Ver-
sicherten (BdV). Zu einem positiven Aspekt
der Reform zdhlt fiir Gerald Gaf3, Vorstands-
vorsitzender der Deutschen Kranken-
hausgesellschaft, die Forderung von Investi-
tionen — auch in Neubauten. ,An einigen
Klinikstandorten werden moderne Gebaude
entstehen, die moglicherweise ein grofieres
Angebot an Einzelzimmern haben*

Andere sorgen sich ums flichendeckende
Klinikangebot. Notfall- und Basisversorgung
in unmittelbarer Nihe miussten gewahr-
leistet bleiben, mahnt Stefan Schwartze, Pa-
tientenbeauftragter der Bundesregierung.
Und BdV-Mann Papaspyratos gibt zu Beden-
ken: ,Wenn ein Krankenhaus mit der er-
forderlichen Ausstattung nicht in der nidhe-
ren Reichweite zu finden ist, hilft die
Zusatzversicherung in dem gewiinschten
Umfang auch nicht weiter.”

Er lenkt den Blick noch auf eine andere Fra-
ge: Die Tarife sichern nur voriibergehende
Klinikaufenthalte ab. Wichtiger als fiir eine
Krankenhauszusatzversicherung Geld aus-
zugeben, findet er es, fiir mogliche hohe Kos-
ten einer Pflege im Alter vorzusorgen. m

Text: Barbara Biickmann; Testleitung: Dr. Sebastian
Gehrmann; Faktencheck: Angela Ortega Stiilper
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Altersriickstellung

Stuhlkreis. Auch bei
stationarer Psychothe-
rapie gibt es Arztwahl

und Komfortzimmer.

Stabile Beitrage sind das A und O

Tarife ohne Altersriickstellung sind anfangs preiswerter und wer-
den spater teurer. Sie eignen sich nur fur bestimmte Lebenslagen.

Mit Altersriickstellung. Tarife mit
Altersrickstellung sind beim Ab-
schluss teurer, weil die Versicherer
einen Teil der Einzahlungen anspa-
ren. Dafiir bleiben die Beitrage weit-
gehend stabil. Das ist besonders ab
dem Rentenalter wichtig, wenn das
Einkommen sinkt.

Ohne Altersriickstellung. Diese Tarife
sind zunachst preiswerter, spater
steigen die Beitrage. Einige enden
mit 50 oder 60 Jahren, der Kunde
erhalt dann automatisch einen
teureren Tarif mit Altersriickstellung.
Solche Policen haben wir nicht be-
wertet, sie erfiillen nicht unsere Min-
destvorgabe ,lebenslange Laufzeit".
Beispiel fir einen Tarif ohne

Altersruckstellung: Ein 35-Jahriger
zahlt beim Abschluss 23,97 Euro, bis
zum Alter von 59 Jahren steigt er auf
41 Euro, mit 60 muss der Kunde in
den teureren Tarif (87,67 Euro) wech-
seln. SchlieRt der 35-Jahrige den glei-
chen Tarif mit Altersrickstellung ab,
zahlt er mehr: 52,33 Euro. Das aber
bis ins hohe Alter.

Zeitweiser Schutz. Voriubergehend
kdnnen preiswerte Tarife ohne Alters-
rickstellung geeignet sein. Fiir Stu-
dierende, die sich als Beamter spater
privat versichern. Fur Frauen, die sie
nur fiir die Entbindungen nutzen. Tari-
fe ohne Altersriickstellung finden Sie
mit allen Ergebnissen unter test.de/
pdf-krankenhauszusatzversicherung
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So haben wir getestet

Im Test

Wir haben 111 Tarife fur eine private Kran-
kenhauszusatzversicherung als Erganzung
zum Schutz der gesetzlichen Kranken-
versicherung untersucht. Bewertet wurden
72 Tarife von 37 Anbietern, die die von der
Stiftung Warentest vorgegebenen Grund-
leistungen aufweisen. In der Tabelle auf
Seite 84/85 werden alle Tarife gezeigt, die
ein Qualitatsurteil von 2,0 oder besser be-
kamen. Nicht berticksichtigt haben wir
Tarife, die nur fir bestimmte Berufs-
gruppen oder Angehorige einer bestimm-
ten Krankenkasse angeboten werden.

Monatsbeitrige

Die dargestellten monatlichen Beitrage
gelten flur zwei gesunde Modellkunden,
die den jeweiligen Tarif am 1. Januar 2026
neu abgeschlossen haben. Der erste
Modellkunde war zum Zeitpunkt des Tarif-
abschlusses 32 Jahre alt. Der zweite
Modellkunde war beim Abschluss des
Vertrags 52 Jahre alt.

Grundleistungen

Diese Vorgaben missen die Tarife aus dem
Test mindestens erfiillen, um Kassenpa-
tienten in der Klinik eine private Rundum-
versorgung zu garantieren.

= Die Leistungen werden unabhangig vom
Grund des Krankenhausaufenthaltes er-
bracht.

= Das Krankenhaus ist frei wahlbar.

= Der behandelnde Arzt oder die behan-
delnde Arztin diirfen frei gewahlt werden.

= Arzthonorare werden mindestens bis
zum 3,5-fachen Satz der Gebiihrenordnung
fiir Arzte (GOA) Gibernommen.

= Es besteht mindestens ein Anspruch auf
Unterkunft in einem Zweibettzimmer.

= Der Tarif 1auft bis ans Lebensende, sofern
er nicht durch die versicherte Person ge-
kiindigt wird.

Qualitatsurteil

Fir jeden Tarif wurde ein Qualitatsurteil
vergeben. In dieses Urteil flossen die Grup-
penurteile zu medizinischen Leistungen,
Komfortleistungen und vertraglichen Be-

dingungen ein. Das Gruppenurteil iiber me-
dizinische Leistungen macht 65 Prozent
des Qualitatsurteils aus, die Komfort-
leistungen 20 Prozent, die vertraglichen
Bedingungen 15 Prozent.

Medizinische Leistungen

MaRgeblich ist das Recht auf privat-
arztliche Leistungen und die Ubernahme
der entsprechenden Honorare. Was wir
bewertet haben:

= Werden auch Honorare Gibernommen, die
iber dem Hochstsatz der GOA liegen? Die-
ser betragt das 3,5-Fache. Bis dahin leistet
jeder der getesteten Tarife. Eine Vielzahl
ibernimmt auch Arzthonorare, die dariiber
hinausgehen, einige bis zum 5-fachen Satz,
andere unbegrenzt.

= Werden privatarztliche Leistungen auch
bei einer ambulanten Operation, einem teil-
stationdren Aufenthalt oder bei Vor-und
Nachuntersuchungen rund um einen sta-
tiondren Aufenthalt gewahrt?

» Zahlt der Versicherer Komfortzimmer und
Wahlarzt auch bei einer Anschlussheilbe-
handlung in einer Reha-Klinik? Einige Tarife
leisten hier gar nicht, bei anderen muss der
Versicherer vorher zusagen.

= Werden Wahlarztkosten auch bei einem
Auslandsaufenthalt ibernommen, wird ein
Krankenricktransport nach Deutschland
bezahlt?

= |st das Krankenhaus frei wahlbar?

= Sind Krankentransporte und der stationa-
re Eigenanteil (10 Euro/Tag) abgedeckt?

= Werden Honorare fiir Belegarzte und Be-
leghebammen abgedeckt?

= Gibt es alle Leistungen im vollen Umfang
auch bei einer stationaren Psychotherapie?

Komfortleistungen

Komfortleistungen umfassen die Art der
Unterbringung wahrend des stationaren
Aufenthaltes. Wir haben gepriift:

= Hat die versicherte Person Anspruch auf
ein Zweibett-, besser noch auf ein Einbett-
zimmer?

= Werden weitere Kosten fir die Unterbrin-
gung wie spezielle Verpflegung oder Ge-
blhren fur TV und Internet iibernommen?

= |st Rooming-in (die Mitnahme und Kos-
tenlibernahme fiir eine Begleitperson min-
derjahriger Kinder) abgedeckt? Wenn ja,
bis zu welchem Alter des Kindes? Manche
Tarife leisten hier gar nicht.

= Sind Familienzimmer bei einer Entbin-
dung abgedeckt? Wird eine Entbindungs-
pauschale gezahlt?

Vertragliche Bedingungen

Bei den vertraglichen Bedingungen ist es
entscheidend, dass der Tarif mit Alterungs-
ruckstellungen kalkuliert ist. Kunden kon-
nen hier mit stabilen Beitragen rechnen.
Weitere Aspekte, die in das Urteil ein-
flieRen:

= Wird unabhangig vom Grund des Kran-
kenhausaufenthaltes geleistet?

= Gibt es Wartezeiten, bis der Leistungs-
anspruch besteht; wenn ja, wie lang sind
diese? Einzelne Anbieter verzichten darauf.
= Wie ist die Mindestlaufzeit des Tarifs?
Welche Kiindigungsfrist haben die Kunden?
Das ordentliche Kiindigungsrecht des An-
bieters ist immer ausgeschlossen.

= Wie hoch ist das maximale Eintrittsalter
des Kunden? Die meisten Tarife sehen
keine Obergrenze vor.

= Werden zusétzliche Service- und Assis-
tance-Leistungen gewahrt?

Nachhaltigkeit der Kapitalanlagen
Versicherungen mussen einen Teil der Bei-
trage anlegen. Wir priiften, ob sie dabei auf
die Nachhaltigkeit der Kapitalanlagen ach-
ten. Die wurde nur dann als hoch einge-
stuft, wenn bestimmte Investitionen groRk-
tenteils ausgeschlossen sind: In Firmen,
die Geld mit Ol, Olsand, Kohle, bestimmten
Waffen, Tabak oder Glucksspiel verdienen.
Auch Staatsanleihen haben wir bewertet.
Nicht nachhaltig sind fiir uns Investitionen
in Staaten, die das Pariser Klimaabkommen
nicht ratifiziert haben oder bei denen
schwere Menschenrechtsverletzungen
festgestellt werden. Die Einstufung erfolgt
in die finf Stufen sehr niedrig, niedrig, mit-
tel, hoch, sehr hoch. Sie kdnnen sie in der
rechten Spalte der Tabelle ablesen. Die Ein-
stufung floss nicht ins Qualitatsurteil ein.
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Krankenhauszusatzversicherung:

Sehr gute, gunstige

Einbett-Tarife

Alle Tarife umfassen das Recht auf freie Arzt- und Klinikwahl. Sie leisten unabhangig vom Grund des Aufent-
haltes. Sie bieten mindestens ein Zweibettzimmer. Es sind Tarife mit Altersriickstellung, die lebenslang lau-
fen. Die Monatsbeitrage gelten flir gesunde Personen im Alter von 32 und 52, die den Tarif am 1. Januar 2026
neu abschlieRen. Tarife ohne Altersriickstellung zeigen wir hier: test.de/pdf-krankenhauszusatzversicherung.

Anbieter Tarif Monatsbeitrag bei [+ Medizinische Komfort-
Neuabschluss (Euro) QUALITATSURTEIL | Leistungen leistungen
32 Jahre 52 Jahre (65%) (20%)
Barmenia Mehr Komfort 1-Bett K 53 79 SEHR GUT (1,0) ++ (1,1) ++ (0,9)
Axa Krankenhaus Premium Plus (KHPREMPU) 34 52 SEHR GUT (1,1) ++ (1,2) ++ (0,8)
Bayerische Beamtenkrankenkasse / UKV | KlinikPRIVAT Premium 50 73 SEHR GUT (1,1) ++ (1,0) ++ (1,3)
SDK SP1 52 81 SEHR GUT (1,1) ++(1,2) ++(1,1)
Arag MedKlinik 1-Bett L (MK1L) 47 72 SEHR GUT (1,2) ++ (1,3) ++ (1,1)
Hallesche GIGA.ClinicAR 55 87 SEHR GUT (1,2) ++(1,2) ++ (1,3)
R+V Klinik premium (K1U) 49 79 SEHR GUT (1,3) ++ (1,3) ++ (1,5)
Inter QualiMed Z S1R 42 64 SEHR GUT (1,4) ++ (1,4) + (1,6)
LKH KlinikUpgrade Top L 40 59 SEHR GUT (1,4) ++ (1,5) ++ (1,2)
Miinchener Verein KlinikGesund AR Premium 739 46 69 SEHR GUT (1,4) ++ (1,4) + (1,6)
Signal Iduna KlinikTOP1, EKH 45 38 62 SEHR GUT (1,4) ++ (1,4) +(1,9)
Continentale SG1 53 82 SEHR GUT (1,5) ++ (1,4) +(2,1)
DFV Deutsche Familienversicherung DFV-KlinikSchutz Exklusiv 43 82 SEHR GUT (1,5) +(1,7) ++ (1,4)
Hallesche MEGA.ClinicAR 39 62 SEHR GUT (1,5) ++ (1,2) O (3,0)
Huk-Coburg SZplus mit optionalen Leistungen 35 52 SEHR GUT (1,5) +(1,7) ++ (1,0)
Miinchener Verein 735 (CLINIC CARE PREMIUM) 47 72 SEHR GUT (1,5) ++ (1,4) +(2,0)
Signal Iduna KlinikTOP1 31 49 SEHR GUT (1,5) ++ (1,4) O(2,7)
VRK SW Comfort mit optionalen Leistungen 41 58 SEHR GUT (1,5) +(1,7) ++ (1,0)
Arag MedKlinik 2-Bett L (MK2L) 31 47 GUT (1,6) ++ (1,3) 0O (3,0
Barmenia Mehr Komfort 2-Bett K 33 49 GUT (1,6) ++ (1,4) O(2,7)
SDK SP2 34 52 GUT (1,6) ++ (1,3) 0(32)
Wiirttembergische SZ, SZE 48 73 GUT (1,6) +(1,8) ++ (1,4)
Hallesche CSAW.1 48 76 GUT (1,7) +(1,9) +(1,7)
Miinchener Verein KlinikGesund AR Komfort 838 37 57 GUT (1,7) ++ (1,4) O (3,3)
Niirnberger SG1 56 87 GUT (1,7) +(1,9) ++ (1,5)
Ottonova Klinik Einbett™ 39 63 GUT (1,7) +(1,8) +(1,8)
Allianz Ambulante OP KH (AOPKH02), KrankenhausBest (KHB02) | 55%3) 829) GUT (1,8) +(1,9) +(1,7)
Concordia SZPLUS, SZ 1™ 47 75 GUT (1,8) +(2,0) +(2,0)
DFV Deutsche Familienversicherung DFV-KlinikSchutz Premium 29 53 GUT (1,8) +(1,7) O (3,0)
Inter QualiMed Z S2R 28 42 GUT (1,8) +(1,6) 0(29)
LKH KlinikUpgrade Plus L 32 47 GUT (1,8) ++ (1,5) O(31)
Mecklenburgische proMEZSplus 51 79 GUT (1,8) +(1,9) +(1,8)
Wiirttembergische Sz 40 61 GUT (1,8) +(1,8) O(2,7)
Alte Oldenburger K 50, K/S 40 61 GUT (1,9) +(2,3) + (1,6)
Continentale SG2 32 52 GUT (1,9) ++ (1,4) o (3,8)
Deutscher Ring clinic +1 41 63 GUT (1,9) +(2,1) +(2,1)
Arag 261 45 69 GUT (2,0) +(22) +(2,2)
Ergo SZL 36 56 GUT (2,0) +(2,4) ++ (1,5)
Generali PlanS 46 66 GUT (2,0) +(2,2) +(1,7)
Niirnberger SG2 39 64 GUT (2,0) +(1,9) 0O (3,2)
Universa uni-SZ 47 73 GUT (2,0) +(2,2) +(2,1)
Universa uni-SZ Il plus 31 50 GUT (2,0) +(1,7) ©(3,7)

Bewertung: ++ = Sehr gut (0,5-1,5). + = Gut (1,6-2,5).
O = Befriedigend (2,6-3,5). © = Ausreichend (3,6-4,5).
— = Mangelhaft (4,6-5,5).

Sortierung nach Qualitatsurteil.

Bei gleichem Qualitéatsurteil alphabetisch nach Anbieter.
Beitrage sind kaufmannisch gerundet.
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M =)a. [4=Eingeschrankt. O =Nein.
1) Bis zu einer Honorarhdhe, die mit einem in
Deutschland zu zahlenden Honorar vergleichbar ist.
2) Fiir maximal 21 Tage.
3) Nur wenn Arzthonorare den iblichen Kosten
des jeweiligen Landes entsprechen.

4) Wenn die Anschlussheilbehandlung spétestens

14 Tage nach dem Klinikaufenthalt beginnt.
5) Versicherer ist vor ambulanter OP in Kenntnis zu setzen.
6) Bis zum 5-fachen Satz der GOA. Dariiber hinaus nur

nach Zusage des Versicherers.
7) Nur bei ambulanten OPs.


https://test.de/pdf-krankenhauszusatzversicherung

Gesundheit und Versicherung | Krankenhauszusatzversicherung

Vertragliche Unterkunftsart Ubernahme Arzthonorare | Anspruch auf vollstandige Ubernahme der Wahlleistungen bei ... Nachhaltigkeit der
Bedingungen liber Hochstsatz Kapitalanlagen
(15%) Ambulanter OP und Anschlussheilbehandlung | Krankenhausaufenthalt
teilstationarem Aufenthalt im Ausland

++(0,6) 1-Bett ] ] ] i Mittel

++ (0,9) 1-Bett ] L u | Hoch

++ (0,9) 1-Bett [ ] | | | ] | Mittel

++ (0,8) 1-Bett [ ] [ ] [ ] @’ Hoch

++(0,9) 1-Bett ] ] @? @ Hoch

++(0,9) 1-Bett [ ] n @? ] Sehr hoch
++(0,7) 1-Bett [ ] @ @ Mittel
++(0,8) 1-Bett ] ] @ i Sehr hoch

++ (0,9) 1-Bett ] [ ] ] i Keine Angaben
++(0,9) 1-Bett ] ] ] g Hoch

++(0,7) 1-Bett ] m® @ ] Niedrig
++(1,1) 1-Bett ] ] [ ] @ Mittel

++ (0,6) 1-Bett @ i O rQ Hoch

++ (0,9) 2-Bett [ ] @? [ Sehr hoch

++ (1,0) 1-Bett ] | | | @ Niedrig
++(1,1) 1-Bett [ ] @ [ ] [ ] Hoch

++(0,7) 2-Bett8) ] R @ ] Niedrig

++ (1,0) 1-Bett | L u @’ Mittel
++(0,9) 2-Bett [ ] @ @ Hoch

++ (0,6) 2-Bett ] ] ] i Mittel
++(0,8) 2-Bett ] [ ] ] @ Hoch

++(0,9) 1-Bett u @) | | m| Niedrig
++(1,1) 1-Bett ] @ @? [ ] Sehr hoch
++(0,9) 2-Bett ] [ ] ] @’ Hoch

++ (1,0) 1-Bett u L @ @’ Niedrig

++ (1,0) 1-Bett @2 ] [ | i Keine Angaben
++ (1,3) 1-Bett u | m} @3 Mittel
++(1,1) 1-Bett [ ] @9 @ Sehr hoch

++ (0,8) 2-Bett @® @ O g Hoch

++ (0,8) 2-Bett's) [ ] [ ] @ @’ Sehr hoch
++(0,9) 2-Bett ] ] ] @ Keine Angaben
++(1,2) 1-Bett ] @ | O Keine Angaben
++(0,9) 2-Bett'®) [ @) u o Niedrig

++ (1,1) 1-Bett [ ] [m] | | | Hoch

++ (1,1) 2-Bett [ | ] u @ Mittel

++ (1,1) 1-Bett u @ @9 | Niedrig
++(1,1) 1-Bett ] @ ] @ Hoch

++ (0,8) 1-Bett @ n m] @ Mittel

++ (1,2) 1-Bett ] @’ m} | Mittel

++ (1,0) 2-Bett [ ] @ @ Niedrig
++(1,1) 1-Bett ] @ O ] Mittel

++ (1,1) 2-Bett ] L [m] u Mittel

8) Einbettzimmer mit 45 Euro Selbstbeteiligung pro Tag moglich, 12) Bei Vorliegen einer quorarvereinbarung bis zum 15) Bei Unfall auch Unterbringung im Einbettzimmer.

die entfallt bei Aufenthalt wegen Unfall. 5-fachen Satz der GOA. 16) Bei Unterbringung im Einbettzimmer sind 60 Prozent des
9) Nur bei teilstationaren Aufenthalten. 13) Eintrittsalter von 33 Jahren, da das angebrochene Zuschlags erstattungsfahig.
10) Nur bei bestimmten Erkrankungen. Lebensjahr bei der Berechnung zugrunde gelegt wird. 17) Soweit durch krankheits- oder befundbedingte
11) Angaben vom Versicherer nicht bestatigt. 14) Eintrittsalter von 53 Jahren, da das angebrochene Erschwernisse begriindet.
Lebensjahr bei der Berechnung zugrunde gelegt wird. Stand: 1. Januar 2026
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Versichert statt frustriert

Fahrradversicherung.
Diebstahl- oder Kaskotarif?
Welcher Schutz passt, hangt
von Rad und Umstanden ab.
35 von 112 Tarifen im Test
uberzeugen. Vergleichen lohnt!

llein in Berlin werden jedes Jahr rund
A 30000 Fahrrider als gestohlen

gemeldet — etwa 82 pro Tag. Pro Ein-
wohner gerechnet liegt allerdings Gottingen
an der Spitze.

Wer eine gute Diebstahlversicherung fiirs
Rad hat, bekommt den Schaden ersetzt. Sol-
che Policen gibt es schon flr erfreulich we-
nig Geld, zeigt unser Test von 112 Tarifen.
Bundesweit gibt es flir 32 Euro im Jahr sehr
guten Diebstahlschutz fiir ein Trekkingrad
im Wert von 1500 Euro. Ein 6 000 Euro teu-
res E-Bike lasst sich in Berlin fiir rund 50 Euro
versichern (siehe Tabelle S.88 und 89).

Drei Versicherungsarten zur Wahl
Welcher Versicherungsschutz ist sinnvoll?
Das lasst sich nicht pauschal beantworten.
Wichtig ist der Wert des Rades, aber auch
Wohnort, Nutzungsverhalten und persén-
liche Risikobereitschaft spielen eine Rolle.
Drei Optionen stehen zur Auswahl:
Hausratversicherung. Bequem, aber mit kla-
rem Risiko: Der Versicherer kann nach ei-
nem Schadensfall kiindigen. Dann kann es
schwierig sein, eine neue Hausratpolice zu
finden. Und nicht immer reicht die De-
ckungssumme.

Diebstahlschutz. Dieser Schutz ist passend
flr teure Rader. Gute Tarife bieten eine Neu-
wertentschddigung tiber mehrere Jahre und
stellen keine komplizierten Sicherheitsanfor-
derungen. Sehr gute Tarife ersetzen wie die
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Hausratversicherung bei Diebstahl zeitlich
unbegrenzt den Neuwert des Rades.

Kaskoschutz. Dieser Schutz eignet sich fiir
Vielfahrer mit sehr teuren Fahrradern ab
3000 Euro. Er deckt auch die Kosten ab, die
durch Stiirze, Unfille, Vandalismus und teil-
weise sogar durch Verschleify entstehen.
Manche Policen bieten zusitzlich einen
Fahrradschutzbrief mit Pannenhilfe.

Hausratschutz checken

Viele, die bereits eine Hausratpolice haben,
konnen ihr Fahrrad auch tiber diesen Vertrag
gegen Diebstahl absichern. Manchmal ist der

Doppelt geschiitzt.
- Gutes Schloss plus
- gute Versicherung:
. So sind Radler auf
der sicheren Seite.

Schutz sogar automatisch enthalten. Aber
Vorsicht: Die Versicherungssumme ist hdu-
fig begrenzt, etwa auf 1000 oder 1500 Euro.
Werden mehrere Rader gleichzeitig ge-
stohlen, zdhlt das als ein Schadensfall und
die Gesamtsumme des Schadens kann so
rasch die vereinbarte Grenze iberschreiten.
Tipp: Im néchsten Heft, das am 22. April 2026
erscheint, finden Sie einen Test zur Hausrat-
versicherung. Es gibt viele sehr gute Tarife
mit unkompliziertem Fahrradschutz. Fir
Haushalte mit hochwertigen Radern oder
teuren E-Bikes ist eine separate Fahrradversi-
cherung oft die bessere Wahl.

Foto: Andreas Labes



Gilinstig in Remscheid, teuer in Berlin
Die meisten Versicherer kalkulieren ihre Bei-
trage anhand der Diebstahlstatistiken. Daher
haben wir Preise flr die beiden Stadte mit
dem niedrigsten beziehungsweise hochsten
Diebstahlrisiko ermittelt: Remscheid und
Gottingen. Zusatzlich haben wir Preise fiir
Berlin als grofite Stadt Deutschlands abge-
fragt. Je nach Risiko sind die Beitrdge unter-
schiedlich, aber nicht bei jedem Anbieter
variieren die Preise gleich stark.

Beispiel. Wer in Remscheid wohnt und ein
3000-Euro-Rad mit einem Kaskotarif ab-
sichert, fahrt mit der HUK24 am gilinstigsten
und zahlt 46 Euro im Jahr. Heif3t der Wohn-
ort Berlin, wird derselbe Anbieter auf einmal
zu einem der teuersten: 199 Euro werden
dann fallig. Bei P&P konnen Berliner das glei-
che Rad schon fiir 70 Euro schiitzen.

Das sollte eine Diebstahlpolice bieten
Wer sein Fahrrad gegen Diebstahl versichert,
mochte im Ernstfall unkompliziert abge-
sichert sein. Wir haben daftr feste Kriterien
definiert. Um in unserem Vergleich sehr gut
abzuschneiden, mussten die Tarife folgende
Bedingungen erfillen:

» Der Versicherer erstattet iber mehrere Jah-
re hinweg den Neuwert — und zwar fur das
komplette Rad und samtliche Einzelteile. Das
heifdt: Fest mit dem Fahrrad verbundene
Komponenten wie Reifen, Sattel oder Be-
leuchtung sind automatisch mitversichert.
= Selbst wenn Diebe nur Teile des Fahrrads
klauen, greift der Versicherungsschutz.

m Listige Sicherheitsvorschriften, die im
Schadensfall oft fiir Arger sorgen, entfallen.
Es reicht, wenn das Rad in sich abge-
schlossen ist — es muss nicht angeschlossen
sein (etwa an einem Fahrradstander).

= Es gibt keine Vorgaben im Hinblick auf das
Schloss, mit dem das Rad gesichert wird.

Bei teuren Radern lohnt ein Kaskotarif

Alle, die viel unterwegs sind und ein be-
sonders teures Fahrrad mit teuren Kom-
ponenten besitzen, konnen tiber einen Kas-
kotarif nachdenken. Diese Variante geht
deutlich Giber den reinen Diebstahlschutz

Gesundheit und Versicherungen | Fahrradversicherung

£z Unser Rat

Diebstahlschutz. Achten Sie darauf,
dass der Tarif Giber mehrere Jahre den

Neuwert erstattet — auch fiir Einzelteile.

Top-Tarife verlangen nur, dass das Rad
abgeschlossen ist. Die Signal Iduna
bietet deutschlandweit den gunstigs-
ten sehr guten Schutz: Je nach Wert
des Rads liegt der Beitrag zwischen

32 Euro (Trekkingrad fur 1500 Euro) und
50 Euro (E-Lastenrad fur 6000 Euro).

Kaskoschutz. Dieser Schutz lohnt sich
fur Vielfahrer mit sehr teuren Radern
ab 3000 Euro. Er deckt auch Stiirze,
Vandalismus und Verschleil? ab. Fiir ein
Trekkingrad (1500 Euro) bietet P&P
Pergande & Pothe in Berlin (teurer Ort)
sehr guten Schutz fur 60 Euro pro Jahr.
Ein 6 000-Euro-E-Lastenrad versichert
die Ammerlander in Berlin in ihrem
Classic-Tarif flir 225 Euro jahrlich.

90,6

Millionen Fahrrader
gibt es aktuell in
Deutschland - da-
runter 17,2 Millionen
E-Bikes, Tendenz
steigend.

Quelle: Zweirad-Industrie-Verband

hinaus: Sie deckt nicht nur Schiaden durch
Stlirze und Vandalismus ab, sondern manch-
mal sogar Kosten fiir Verschleiflteile wie
Bremsbeldge, Ritzel, Kette und Reifen.

Dieser umfassende Schutz ist allerdings
deutlich kostspieliger als eine einfache Dieb-
stahlversicherung. So zahlt eine Berliner
Radlerin, die ihr 6 000 Euro teures E-Lasten-
rad per Kaskotarif absichern méchte, zwi-
schen 225 und 460 Euro pro Jahr.

Nach einiger Zeit den Schutz priifen
Einige Kaskoversicherer ibernehmen fiir ei-
nen begrenzten Zeitraum — haufig zwischen
drei und finf Jahren — auch die Kosten fiir
Verschleifdteile. Nach Ablauf dieser Frist
bleibt der Schutz bei Unfall-, Vandalismus-
oder Elektronikschdden bestehen. Wer die-
sen flir sein Rad nicht ldnger benétigt, konn-
te finanziell vom Wechsel zu einem reinen
Diebstahlschutz-Tarif profitieren.

Flexibel bleiben und Kosten sparen

Wer von der Kasko in einen glinstigeren
Diebstahlschutz wechseln mochte, sollte al-
lerdings wissen: Nicht alle Versicherer akzep-
tieren éltere Fahrrader. Manche schlief3en ge-
brauchte Rader komplett aus, andere setzen
bestimmte Fahrrad-Altersgrenzen.

ADAC und GVO beispielsweise versichern
Fahrrader nur bis zu einem Alter von 3 Jah-
ren, die Allianz nimmt nur Rader an, die
nicht alter als 9 Jahre sind. Adam Riese setzt
eine Grenze nur bei E-Bikes und versichert
diese Réader bis zu einem Alter von 20 Jahren.
Tipp: Bei Huk-Coburg, Huk24, VRK und Sig-
nal Iduna konnen Sie jedes Rad unabhingig
vom Alter des Fahrrads gegen Diebstahl ver-
sichern. Sie konnen also zunédchst Rundum-
Schutz nutzen und spater zu einem guns-
tigeren Diebstahltarif wechseln, ohne auf die
wichtigste Absicherung zu verzichten.m -

Text: Lena Sington,; Testleitung: Karin
Kuchelmeister; Faktencheck: Angela Ortega Stiilper

Sicherheit. Empfehlenswerte Schldsser finden
Sie unter test.de/fahrradschloss. Gute Helme zeigt
unser Vergleich unter test.de/fahrradhelme.
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Diebstahlschutz fiirs Rad: Top-Policen ab 25 Euro

Sehr gute Tarife haben eine unbegrenzte Neuwertentschadigung und keine besonderen

Voraussetzungen an das

Fahrradschloss oder an die Aufbewahrung des Rades.

Anbieter (Risikotrager) Tarifname + Umfang versicherter | Niveau Voraussetzungen | Qualitat weiterer | Maximales

QUALITATSURTEIL | Risiken (70 %) Diebstahlschutz | Diebstahlschutz | Vertragsmerkmale | Fahrradalter bei
(30%) Abschluss

Huk-Coburg Diebstahl-Schutz SEHR GUT (1,0) ++ (0,8) ++ ++ ++ (1,3) ++

HUK24" Diebstahl-Schutz SEHR GUT (1,0) ++ (0,8) ++ ++ ++ (1,3) ++

VRK Diebstahl-Schutz SEHR GUT (1,0) ++ (0,8) ++ ++ ++ (1,3) ++

Signal Iduna Fahrrad-Diebstahl (Paket S) SEHR GUT (1,4) ++ (1,1) + ++ + (2,0) ++

Adam Riese (Wiirttembergische) | XXL (Diebstahl)23) SEHR GUT (1,5) ++ (1,4) + ++ +(1,7) ++

Adam Riese (Wiirttembergische) | XXL (Diebstahl + Pannenhilfe)?)3) | SEHR GUT (1,5) ++ (1,4) + ++ +(1,7) ++

Andsafe Diebstahl, Schutzbrief SEHR GUT (1,5) ++ (1,5) + ++ ++ (1,4) +

Allianz Smart GUT (1,6) ++ (1,4) + ++ +(2,1) £+

Adam Riese (Wiirttembergische) | XL (Diebstahl)2) GUT (1,7) ++ (1,5) + ++ +(2,3) ++

Adam Riese (Wiirttembergische) | XL (Diebstahl + Pannenhilfe)? GUT (1,7) ++ (1,5) + ++ +(2,3) ++

ADAC Diebstahlschutz” GUT (1,8) ++(1,2) + ++ O (3,0 [€)

GVO Smart8)?) GUT (1,8) ++ (1,5) + ++ + (2,5) €}

Waldenburger Premium reine Diebstahldeckung™ | GUT (2,0) +(2,1) (o] ++ + (1,8) ++

Bewertung: ++ = Sehr gut (0,5-1,5). + = Gut (1,6-2,5). 1) Angebot nur online. 4) Beitrage steigen nach Fahrradalter |n sechs Stufen.

O = Befriedigend (2,6-3,5). © = Ausreichend (3,6-4,5). 2) Fahrrader sind aktuell nur tiber Check24 versicherbar, E-Bikes 5) Beitrag fiir nachtlichen Abstellort ,Offentlicher Zugriff".

— = Mangelhaft (4,6-5,5).

kénnen iiber Webseite des Anbieters versichert werden.

Bei gleichem Qualitatsurteil Reihenfolge nach Alphabet. 3) Nachhaltigkeit: 20 Prozent zusatzlich zur Versicherungssumme

Beitrage sind kaufmannisch gerundet.
K.A. = Kein Angebot.

fiir Ersatzbeschaffung aus dem Gebrauchtmarkt.

Andere Abstellorte gegebenenfalls giinstiger.
6) Beitrag fiir 35-jéhrigen Versicherungsnehmer.
7) 10Prozent Preisnachlass bei ADAC Mitgliedschaft.
8) Carbonrader grundsatzlich nicht versicherbar.

Kaskoschutz: Gunstige sehr gute Fahrrad-Tarife

Wir zeigen die besten Kaskotarife bis 200 Euro Jahresbeitrag (Berlin) fiir ein 3000-Euro-Rad.

Anbieter (Risikotrager) Tarifname |+ Umfang Niveau Voraussetzun- | Niveau | Erstattung | Qualitit weiterer | Schutz-
QUALITATSURTEIL | versicherter Diebstahl- | gen Diebstahl- | Kasko- | bei Vertragsmerkmale | briefleis-
Risiken (70%) | schutz schutz schutz | VerschleiB | (30%) tungen
Huk-Coburg Diebstahl-Schutz + SEHR GUT (1,1) ++ (1,0) ++ ++ ++ - ++ (1,3) ++
Reparatur-Schutz
HUK24" Diebstahl-Schutz + SEHRGUT (1,1) | ++ (1,0) T ++ 4 — ++(1,3) ++
Reparatur-Schutz
P&P Pergande & Pothe (Kravag) | Bike-ASSekuranz SofortschutzPlus | SEHR GUT (1,2) ++ (1,1) ++ ++ ++ ++ ++ (1,5) Entfallt
P&P Pergande & Pothe (Kravag) | Bike-ASSekuranz SofortschutzPlus | SEHR GUT (1,2) ++ (1,1) ++ ++ ++ ++ ++ (1,5) ++
+ Schutzbrief?)
WGV Optimal SEHRGUT (1,2) | ++ (0,8) ++ ++ ++ + +(2,1) e}
Ammerlinder Exclusiv®) SEHR GUT (1,4) ++(1,3) + ++ ++ ++ ++ (1,5) ++
Hager RadKasko Top-Privat 2.1%)7) SEHR GUT (1,4) ++ (1,4) + ++ ++ ++ ++ (1,4) (@)
Signal Iduna Fahrrad-Diebstahl und SEHR GUT (1,4) ++ (1,2) + ++ ++ ++ + (2,0) +
Beschadigung (Paket M)
Ammerlander Classic#5)8) SEHR GUT (1,5) ++ (1,4) + ++ ++ + +(1,7) -
Hager RadKasko Kompakt-Privat 2.158) | SEHR GUT (1,5) ++ (1,5) + ++ ++ - ++ (1,5) -
Schutzgarant Diebstahl-Schutz + Kasko- SEHR GUT (1,5) ++ (1,4) + ++ ++ ++ +(1,8) Entfallt
(Barmenia Direkt) Schutz®?)
Bewertung: ++ = Sehr gut (0,5-1,5). + = Gut (1,6-2,5). 1) Angebot nur online. 6) Preisnachlass bei vorhandenem GPS-Tracker.
O = Befriedigend (2,6-3,5). © = Ausreichend (3,6-4,5). 2) 10 % Preisnachlass bei ADFC Mitgliedschaft. 7) Nachhaltigkeit: Mehrkosten fiir nachhaltige Wiederbeschaffung

— = Mangelhaft (4,6-5,5).

3) Schutzbrief wird separat abgeschlossen.

Bei gleichem Qualitatsurteil Reihenfolge nach Alphabet. 4) Carbonrader grundsatzlich nicht versicherbar.

Beitrage sind kaufmannisch gerundet.

5) Ausschluss fiir Dirt-Bikes.
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werden teilweise (ibernommen.
8) Ausschluss fiir Downhill-Fahrten.
9) Gewerblich genutzte Rader sind eingeschrankt versicherbar.



Jahresbeitrige (Euro) in Remscheid/Gottingen/Berlin

Trekkingrad E-Cityrad E-Lastenfahrrad
1500 Euro 3000 Euro 6000 Euro
31/43/104 41/65/186 61/109/351
25/37/101 36/61/189 57/108/363
32/45/109 43/68/197 64/115/372
32/32/32 38/38/38 50/50/50
K.A./K.A./K.A. 45%/86%/266%) 77%/86%/266%
K.A./K.A./K.A. 664/1074)/287% 984/1074)/287%
585)6)/855)6) /2395)6) 645)6)/1095)6)/3685)6)| 1255)6)/1715)6) /5845)6)
37/74/86 75/149/172 149/297/343
K.A./K.A./K.A. 414/79%/242% 704/799/242%
K.A./K.A./K.A. 62%/1004/263% 924)/100%/263%
72/72/259 77/77/274 151/151/542
65'0)/9710)/119'0) | 8910)/14910)/18410) | 17710)/29910)/36710)
51/51/K.A. 51/51/K.A. 101/101/K.A.

9) Ausschluss fiir Dirt-Bikes.
10) Preisnachlass bei vorhandenem GPS-Tracker.
11) Carbonrader gegen Mehrbeitrag versicherbar.

Stand: 2. Februar 2026

Jahresbeitrage (Euro) in Remscheid/Gottingen/Berlin

Trekkingrad E-Cityrad E-Lastenfahrrad
1500 Euro 3000 Euro 6000 Euro
39/51/111 52/76/197 93/141/383
32/44/108 46/71/199 89/139/395
602/602)/602) 702/702)/702 2302)/2302)/2302)
752)/75%/752) 852)/852)/852) 2452)/2452)/2452)
60/64/107 79/106/190 157/211/381
1416)/1209)/144°) | 1676)/1346)/1726) 2866)/2219)/2979)
98/98/177 91/91/164 197/197/355
98/98/98 149/149/149 253/253/253
1076)/786)/1068) | 1198)/936)/1236) 2176)/1658)/2256)
79/79/141 73/73/131 158/158/284
94/94/259 66/66/183 167/167/460

Stand: 2. Februar 2026

Foto: Andreas Labes

Gesundheit und Versicherungen | Fahrradversicherung

Ortsabhangig. In Stadten
mit hoher Diebstahlquote
verlangen viele Versicherer
deutlich h6here Beitrage.

So haben wir getestet

Im Test: 112 eigenstandige Fahrradver-
sicherungen von 45 Anbietern, die min-
destens gegen Diebstahl absichern. Alle
Tarife gelten fir klassische Fahrrader
und E-Bikes. Unsere Tabellen zeigen nur
empfehlenswerte Tarife — 13 Diebstahl-
schutz-und 11 Kaskoschutz-Tarife. Kasko-
policen decken neben Diebstahl noch
weitere Risiken ab (siehe unten).

Umfang versicherter Risiken: 70 %
Wir haben Umfang des Schutzes und
Zugangsvoraussetzungen bewertet:
Diebstahltarife: Unter Umfang verstehen
wir nicht nur das Niveau des Diebstahl-
schutzes (etwa ob er sich auch auf Zu-
behor, Helm, Anhanger und Gepack er-
streckt), sondern auch die Art und Weise
der Erstattung: Wird der Neuwert oder
der Zeitwert ersetzt — oder erhalt der
Versicherte ein gleichwertiges Fahrrad
(Naturalersatz). Beim Punkt Voraus-
setzungen flr den Diebstahlschutz haben
wir bewertet, ob der Versicherer be-
stimmte Anforderungen an das Schloss
stellt und ob es Leistungsausschlisse
gibt, wenn das Fahrrad nicht zu einer be-
stimmten Zeit an einem bestimmten Ort
abgestellt ist, also etwa nachts nicht in
einem abgeschlossenen Keller, sondern
drauRen im Freien steht.

Kaskotarife: Da hier zusatzlich weitere
Gefahren versichert sind, haben wir auch
geprift, in welchem Umfang der Ver-

sicherer Schaden etwa nach Unfall,
Sturz, Vandalismus, Brand oder bei Ver-
schleil reguliert (Niveau Kaskoschutz).

Weitere Vertragsmerkmale: 30 %
Unter diesem Punkt haben wir eine Viel-
zahl von weiteren Merkmalen der Police
zusammengefasst. Bewertet haben wir
beispielsweise Regelungen zur groben
Fahrlassigkeit oder zur Erhéhung der
Versicherungssumme bei Preissteige-
rungen. Weitere Punkte, die wir gepruft
haben: Schutz im Ausland, maximal
zulassiges Fahrradalter bei Abschluss,
Wartezeit (bis der Schutz greift) und zeit-
liche Begrenzungen der Vertragslaufzeit.

Teilnahme am Schlichtungs-
verfahren

Die Anbieter der hier abgebildeten Tarife
erklaren sich allesamt bereit, im Streitfall
an einem Schlichtungsverfahren beim
Versicherungsombudsmann e. V.
teilzunehmen.

Schutzbriefleistungen

Beim Fahrradschutzbrief haben wir den
Umfang folgender Leistungen geprift
und bewertet:

= Pick-up-Service,

= Zug- oder Taxikosten nach Panne,

= Pannenhilfe vor Ort,

= Kosten flir ein Leihrad,

= Kosten fiir Hotellibernachtung.
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Fonds im Dauertest test.de/fonds

So funktioniert die Fondsbewertung

Dauerhaft gut: 1. Wahl-ETF

Stiftung Warentest vergibt in jeder Fonds-
gruppe fur breit gestreute klassische
sowie nachhaltige ETF die Auszeichnung
»1. Wahl". Weil markttypische ETF sich in
der Regel dauerhaft gut entwickeln,
empfehlen wir sie besonders.

Wie wir den Anlageerfolg bewerten
Flr alle mindestens flinf Jahre alten Fonds
berechnen wir die Chance-Risiko-Zahl.
Diese Zahl ist Grundlage unserer Punkte-
Bewertung und gibt an, wie gut das
Chance-Risiko-Verhaltnis eines Fonds
relativ zu dem seines Vergleichsindex ist.
Unsere Bewertungsstufen fur den
Anlageerfolg lauten:

EATEM = Dauerhaft gut.
00000 - Schr gut.
00000 = Gut.

00000 = MittelmaRig.
@@000 = Schlecht.
@0000 = Sehr schlecht.

Die Bestnote von finf Punkten vergeben
wir selten und meist nur voriibergehend.
Daflir muss die Chance-Risiko-Zahl tiber
105 liegen und einen positiven Trend auf-
weisen. Zudem muss der Fonds bessere
Chancen und geringere Risiken als der
Referenzindex haben. Wer einen Flinf-
Punkte-Fonds im Portfolio hat, sollte
dessen Performance mindestens einmal
im Jahr Gberpriifen.

Stabile Fonds - klassisch oder griin
Aktive Fonds, die schon langer auf dem
Markt sind, kennzeichnen wir als ,stabile
Fonds", wenn etwa ihr Anlageerfolg inner-
halb der vergangenen zehn Jahre nie unter
zwei Punkte gefallen ist und ihre Marktna-
he in dieser Zeit nie unter 90 Prozent (klas-
sische Fonds) beziehungsweise 70 Prozent
(Fonds mit hoher Nachhaltigkeit) lag.
Solche Fonds eignen sich fiir alle, die in
aktiv gemanagte Fonds investieren und
Umschichtungen moéglichst vermeiden
wollen.

Tipp: Wie wir Anlageerfolg und Nachhaltig-
keit bewerten, erlautern wir noch detaillier-
ter unter test.de/fonds/methodik und
test.de/nachhaltige-fonds. Noch Fragen?
Schreiben Sie uns! Brief: Postfach
304141,10724 Berlin;

E-Mail: fonds@stiftung-warentest.de.

Auf test.de finden Sie Infos zu rund

24000 Fonds aus 1500 Fondsgruppen, davon
rund 10000 Fonds mit Bewertung des Anlage-
erfolgs und rund 970 mit Bewertung der Nach-
haltigkeit (kostenpflichtig).

1. Wahl Welt-ETF

Die komplette Liste der 1. Wahl Welt-ETF

gibt es als PDF ab 18. Februar 2026 kostenlos
unter test.de/pdf-fonds6585.

Mischfonds

Unsere Mischfonds-Tabellen kénnen Sie unter
test.de/pdf-fonds3614 kostenlos abrufen. Die
Links gelten, bis das néchste Heft erscheint.

Das zeigen die Fondstabellen: Von Anlageerfolg bis Nachhaltigkeit

Fonds

Anbieter | Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw.
Fondsname (bei aktiven Fonds)

@ Wir nennen den Fondsanbieter.

@ Bei ETF geben wir den nachgebildeten
Index an, bei aktiv gemanagten Fonds den
Fondsnamen. Beides gibt meist schon
einen Hinweis auf die Strategie des Fonds.
© Dic internationale Wertpapierkenn-
nummer Isin brauchen Sie bei Kauf und
Verkauf zur klaren Identifikation des Fonds.
o Unter Kosten steht, wie viel Prozent vom
Anlagewert pro Jahr fir Management und
Vertrieb des Fonds draufgehen. Die Angabe
entspricht den sonstigen laufenden Kosten
in den Basisinformationsblattern. Bei der
Rendite sind diese Kosten berlcksichtigt.
Kaufkosten der Anleger flieRen nicht ein.
O e Nachhaltigkeit gibt flir ausgewahlte
Fonds auf einer Skala von eins bis flinf an,
wie wir diese unter okologischen und
ethischen Gesichtspunkten einschéatzen.
@ Fiir den Anlageerfolg haben wir sechs
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4 1 Chance- Besser als Markt- | Rendite

Nach- Anlage- Risiko-Zahl (%) Referenzindex |ndhe |(%p.a.)

Isin Kosten| haltigkeit | erfolg Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance | (%) 1
(%) Tief Jahre | Jahr

Bewertungsstufen (siehe oben). Sie zeigen,
wie gut ein Fonds innerhalb seiner Fonds-
gruppe ist. ,1. Wahl" sind marktbreite ETF.
Alle anderen Fonds mit genligend langer
Historie bekommen eine Punkte-Bewer-
tung von eins bis funf. Basis flr die Bewer-
tung ist die Chance-Risiko-Zahl eines
Fonds. Flr eine Flinf-Punkte-Bewertung
muss diese Zahl Uber 105 liegen, der Trend
positiv und die Chancen und Risiken
besser als der Referenzindex sein.

@ Die Chance-Risiko-Zahl in Prozent
zeigt noch genauer, wie viel besser oder
schlechter als der Referenzindex ein Fonds
wahrend der vergangenen flinf Jahre
abgeschnitten hat. Dafir teilen wir das
Chance-Risiko-Verhaltnis eines Fonds
durch das Chance-Risiko-Verhaltnis

des Referenzindex. Der Trend zeigt in
Pfeilform, ob die Chance-Risiko-Zahl in

jungerer Zeit gestiegen, seitwarts gelaufen
oder gefallen ist.

@ Das 10-Jahres-Tief gibt an, auf welchen
Wert die Chance-Risiko-Zahl schlimmsten-
falls gesunken ist.

© Wir geben an, ob ein Fonds geringere
Risiken und/oder hhere Chancen als der
Referenzindex hatte.

@ Die Marktnihe beschreibt, wie sehr
sich ein Fonds im Gleichklang mit dem
Referenzindex bewegt. Je kleiner die Zahl,
desto eigenwilliger die Fondsstrategie.

@ Die Rendite wird in Euro unter Beriick-
sichtigung aller Ausschittungen und
interner Fondskosten berechnet.

In den Zwischentiteln mit den Fonds-
gruppennamen zeigen wir die Risikoklasse
und den maximalen Verlust des Referenz-
index. Diese dienen als ungefahre Risiko-
indikatoren fiir alle Fonds einer Gruppe.


http://www.test.de/fonds
https://test.de
http://www.test.de/pdf-fonds6585
http://www.test.de/pdf-fonds3614  
http://test.de/fonds/methodik
http://test.de/nachhaltige-fonds

Fonds im Dauertest | Empfehlenswerte Fonds

Die besten aktiven Fonds und ETF

Die Tabellen zeigen die besten Fonds aus den wichtigsten Fonds- sich mit US- und Japan-Fonds (nicht in der Tabelle) fiir den
gruppen. Ein optimales Portfolio besteht je nach Anlagedauer und Nachbau eines Weltdepots mit eigenen Akzenten. Euro-
Risikoneigung aus Aktienfonds und Zinsanlagen. Basis der Aktien-  Anleihen-Fonds sind wieder als Sicherheitsbaustein interessant.
anlage sind Weltfonds. Deutschland-, Small-Cap- oder Schwel- Tipp: Im Fondsfinder (test.de/fonds) gibt es alle Daten immer
lenlanderfonds taugen gut zur Beimischung. Europa-Fonds eignen  zwei Wochen friher - fiir mehr als 24000 Fonds.

Fonds 1 B Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlageerfolg Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)
Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten| haltigkeit Aktuell| 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr
Aktien Welt. Risikoklasse 7, maximaler Verlust tiber 10 Jahre: 20 Prozent. Eine Auswahl aus 2120 Fonds.
Messlatte fiir Anlageerfolg: MSCI World [- [- [1005]100  [- [- Ji0 [139] a9
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
SPDR MSCI World @® 12)3)4)5) | [EQOBFYOGT14 | 0,12 |- [ i.wahl | 98 »| - ] O 99 | 13,5| 44
HSBC ® 2345 IEO0B4X9L533 | 0,15 |- | i.wahl | 98 »| 97 ] [m] 99 | 13,4| 43
iShares @® 123)4)5)6) | |EQOBAL5Y983 | 0,20 |- |_1.wahi | 98 > | 96 [ ] [m] 99 13,4| 43
UBS ® 239 IEOOB7KQ7B66 | 0,06 |- [ i.wahl | 97 > | 96 m] O 99 | 13,3| 45
Xtrackers @® "23)4)5)6) | [EQOBJOKDQ92 | 0,12 |- [ 1.wahi | 97 > | 95 O O 99 13,3| 43
Deka ® M9 DEOOOETFL508 | 0,30 |- | i.wahl | 9% »| - m] O 100 | 13,0| 41
BNP Easy ® IE000Y2ZYZ66 | 0,05 |- | 1.wani R - - - - - - -
Amundi @® 12)3)4)5)6) | [EQOOBIBOTY5 | 0,12 |- | 1.wahi K - - - - - -| 43
Vanguard | FTSE Developed ® 12)3)4)5)6) | |EQOBKX55T58 | 0,12 |- ["1.wahi | 98 > | 95 ] O 99 | 13,3| 58
SPDR MSCI ACWI @ 12)3)4)5)8) | |EQ0B44Z5B48 | 0,12 |- [ 1.wahi_| 95 > | 93 [ ] O 98 | 12,4| 6,7
iShares @® 12)3)4)5)6)8) | |EOOB6R52259 | 0,20 | - |_i.wahi | 95 > | 93 [ ] [m] 98 12,4| 6,3
Vanguard | FTSE All-World ® 123)4)5)6)8)| |[EQOB3RBWMZ25| 0,19 | - [ _i.wahi | 95 > | 93 [ ] [m] 97 | 12,3| 6,2
Invesco ® 235)8)8) | |[E000716YHJ7 | 0,15 |- [ 1.wah - - - - - -1 64
SPDR MSCI ACWI IMI @® 123)4)5)8) | |EQOB3YLTY66 | 0,17 |- [ 1.wahi | 93 v | 91 [ ] O 97 | 12,0| 6,6
Amundi Solactive GBS Dev Markets L& M Cap ~ ® "2)3)45)8) | |[EQ009DRDY20 | 0,05 |- ["1.wahi - - - - - -| 48
Amundi Solactive GBS Global Markets Large & Mid ® 2)4)5)6)8) | |EO003XJA0)9 | 0,07 |- [ 1.wahi 1 - - - - - - 67
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
UBS MSCI ACWI SRI Low Carb Sel 5% Cap ® ® "2)3)%)8) | |EOOBDR55471 | 0,30 | ©@@00° | EEEIFIM 82 >| - m] [ ] 95 | 11,0| 2,3
UBS MSCI World SRI Low Carb Sel 5% Cap @ ® "2)3)4)5) | [U0629459743 | 0,20 | ©@©@00° | EENTEIM 80 N | 80 m] [ ] 95 | 10,7|-0,9
BNP Easy | MSCI World SRI S-Series PAB5% Cap ® ® LU1291108642 | 0,26 | @@@CCY"°) | XTI | 76 v | 76 m] O 90 8,8|-2,9
Amundi MSCI World SRI Filt PAB ® @ "23)4)5)6) | |E0O0Y77LGGY | 0,18 | @@®00 [ 1.wahi L - - - - - - 24
Amundi MSCI ACWI SRI Filt PAB ® @ "23)4)5)6)8)| |EQOO0ZVYDHO | 0,20 | @@®O00 [ 1.wahi 1 - - - - - -| 45
Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'?
Union UniGlobal ®" DE0008491051 | 1,40 |- 00000 90 v | 90 ] ] 97 | 12,6| 0,8
Union UniESG Aktien Global ® ®" DEO0OAOM80G4| 1,40 | @@@00 @0000 79 N | 79 ] [m] 96 9,6(-3,9
Akzeptabel fiir nachhaltige Anleger: stabile Fonds mit mindestens hoher Nachhaltigkeit
Ampega | terrAssisi Aktien | AMI ® ® 129999 [ DE0009s47343 [1,35 |@ee@0 |eecoo |79 n| 79 [o (o [ 83 | 97]-48
Weitere Fonds fiir Anleger mit Fokus auf hoher Nachhaltigkeit
Kepler Ethik Aktienfonds ® ® 299 AT0000675665 | 1,71 | 0000® 00000 88 > | 75 m] O 88 | 11,2| 9,3
Kepler Ethik Quality Aktien ® ®2 AT0000722657 | 1,62 | 00000 | ®0000 68 N~ | 64 [ ] O 71 55|-4,3
Triodos Global Equities Impact ® ® 2 LU0278271951 | 1,65 | 0000® @0000 62 v | 61 m} m} 82 46|-2,1
FundRock | Green Effects NAI-Werte ® @9 IE0005895655 | 1,24 | 0000® ©0000 60 N | 60 m] ] 66 4,8(10,7
Universal | GLS Bank Aktienfonds ® ® DE0O00AIW2CLE| 0,70 | 000ee @0000 51 | 51 m] [m] 71 13| 69
Bantleon | Global Challenges Index ® @ "33 DE000A1T7561 | 1,36 | 0000® @®0000 51 v | 51 m] [m] 68 0,8(-0,3
Okoworld | OkoVision Classic ® @ "239) | |Y0551476806 | 2,16 | ©00® ®0000 47 > | 47 ] [m] 68 | -0,7|-50

Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF

VanEck Morningstar Dev Markets Large Cap ® ® "2)3)5)6) | NL0011683594 | 0,38 | 0000 | @@@@O | 148
Dividend Leaders Screened Select

"4
|
u
|

33 196|224

Xtrackers | MSCI World Enh Value @® 12)3)4)5)6) | |EQOBL25)M42 | 0,25 |- 00000 113 ~ | 62 ] O 55 15,4| 25,1
iShares ® 23458 | |EQ0BP3QZB59 | 0,30 | - 00000 (112 v | 62 ] O 56 | 153|251
Invesco FTSE Rafi All World 3000 ® "23)45)8) | |EQOB23LNQO2 | 0,39 | - 0000 [109 N | 73 ] O 74 | 144|128
Vanguard | FTSE All-World High Dividend Yield ® 12)3)4)5)6) | |EQOBSGKDB10 | 0,29 | - 00000 108 ~ | 69 [ ] O 62 | 13,1[11,9
FuBnoten auf Seite 96. ->
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Fonds B [+ Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlageerfolg Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)
Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten | haltigkeit Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
Carne Heptagon Kopernik Global All-Cap Equity ® IEOOBH6XS969 | 1,60 |- 00000'%) | 136 # | 79 L] ] 24 18,2| 48,2
1]: 1 Global Quality Dividend Equity ® ® LU0439730705 | 0,10 | ®@O00O0") 00000 127 | 76 | | O 72 145(12,1
Amundi Top World @® 123456) | DE0009779736 | 1,09 |- 00000 124 ~ | 81 [ ] m} 71 16,4| 22,5
Robeco BP Global Premium Equities ® ®° LU1208675808 | 0,84 @0000"" | 90000 115 w | 69 | | m| 60 15,4 16,6
Amundi Global Equity ® @ LU1883833607 | 1,78 @0000™) 00000 113 v | 82 | | | 80 159 21,2
Robeco QI Global Developed Active Equities ® ® LU2012947540 | 0,46 | ®0000™) 00000 111 ~ - [ ] ] 94 16,1 8,4
Swisscanto | Equity Systematic Committed ® ® LU0899939465 | 0,71 @0000™) 00000 111 ~ | 79 | | (m| 94 153 4,1
Selection
Fidelity Global Equity Income ESG ® @ LU1627197343 | 0,89 | ®@0000") | @000 109 N - [} 69 119|-11
BNP Theam Quant Equity World Guru ® ® LU1893656675 | 0,70 @0000™) 00000 107 -» = m] 78 16,4| 16,2
Aktien Europa. Risikoklasse 7, maximaler Verlust iber 10 Jahre: 22 Prozent. Eine Auswahl aus 982 Fonds.
Messlatte fiir Anlageerfolg: MSCI Europe = ‘ = ‘ 100 -» ‘ 100 ‘ = ‘ = ‘ 100 12,7‘ 16,3
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
Amundi Solactive GBS Dev Markets Europe @® "23)45)6) | 2089238039 | 0,05 |- [ 1.wahi | 97 »| - [m] ] 100 12,4| 16,2
L&MCap
HSBC MSCI Europe ® 239 IE00B5BD5K76 | 0,10 |- [ 1.Wah | 97 > | 97 O O 100 | 12,3|158
UBS ® 12309 LU0446734104 | 0,10 |- [_wahi_] 97 »| 97 m} O 100 | 12,3/16,0
Amundi ® "23496) | |y1737652310 | 0,12 |- [ 1.wahi | 97 >| - O O 100 | 12,3]159
Xtrackers ® N23496) | 1Y0274209237 | 0,12 |- [ 1.wahi | 97 >| 9 O O 98 | 12,3|157
iShares @ 2)345)8) | |[EQOB4AKABX80 | 0,12 |- 1. Wah! | 97 > | 97 O O 100 | 12,4|159
SPDR @ 12305 IEO0BKWQOQ14| 0,25 |- [_t.wanh | 97 > | 97 =] O 100 | 12,2]158
Deka @ 12)3)5) DEOOOETFL284 | 0,30 |- | _1.wahl | 96 > | 95 m} | 100 12,1| 15,6
Vanguard | FTSE Developed Europe @® "23956) | |EQOBYASVVI2 | 0,10 |- | i.wah | 97 »| 97 [m] [ | 100 12,4 16,3
Amundi Stoxx Europe 600 @ 123458) | 10908500753 | 0,07 |- 1. Wah! | 95 5| 95 O ] 100 | 12,2|16,6
Xtrackers @ "2)39)9)618)| 10328475792 | 0,20 |- [_wahi_] 95 > | 94 O [ 100 | 12,1|16,5
iShares @ "2)3)45)6) | DE0002635307 | 0,20 | - [_1.wah! | 94 > | 94 m} L 100 12,1| 16,5
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
BNPEasy | MSCI Europe SRI S-SeriesPAB5% ® @ "23)56) | |U1753045332 | 0,25 |@@@00%"7) | mArmm"™ | 78 ~| - ] O 92 87| 9,2
Cap
Amundi MSCI Europe SRI Filt PAB ® @ "234508) | |U1861137484 | 0,18 | ©@@OO™) | EENTEIM 73N - O O 90 75| 0,2
UBS MSCI Europe SRI Low Carb Sel 5% Cap ® @ 2)3)9) LU2206597804 | 0,20 |@©@@00° | EATTIE’ - - - - - -| 33
Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'
Union Quoniam European Equities ® ® LU0374936432 | 1,20 | ®@0000™) 00000 117 2| 93 | | | 91 16,5| 25,3
Allianz Best Styles Europe Equity ® 9 LU1019963369 | 1,37 |- 00000 96 2| 86 [m] [m} 94 11,9/17,3
DWS Qi European Equity ® ®" DEO0ODWS1726| 1,00 | ®0000"™ | @@@00 88 2| 88 O (] 94 10,4| 13,7
Deka AriDeka ® "4 DE0008474511 | 1,50 |- 00000 86 > | 84 O O 94 9,8| 10,2
Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF
Franklin LibertyQ European Dividend @® 2)345)20) | |EQOBF2BOL6Y | 0,25 |- 00000 122 2| - [ ] m} 66 13,1/19,9
Xtrackers | MSCI Europe Enh Value @ 123458) | |J0486851024 | 0,15 |- 00000 |116 > | 82 ] ] 82 | 16,8|327
iShares @® 234)5)8) | |EQOBQN1K901 | 0,25 |- 00000 115> | 82 O [ 82 | 16,7|32,6
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
M&G European Strategic Value ® @ 2348 LU1670707527 | 1,70 | ®@0000" | 0000e 136 7 - [ ] 74 18,0| 30,7
JPM Europe Strategic Dividend ® @M LU0169527297 | 1,75 | @0000" | 000ee 116 2 | 77 [ ] [ ] 89 14,8 26,1
GS Europe Core Equity ® @ LU0234682044 | 0,56 | ®0000'") | 00000 110 | 93 [ ] [ | 93 15,2| 24,8
BNP Theam Quant Equity Europe Guru ® ®° LU1235104293 | 1,66 @0000™) 00000 105 2 | 75 | | | 86 13,4 25,6
Alken European Opportunities ® ® "M LU0866838575 | 1,35 | @0000"™ | 00080 124 w | 79 [m] [ ] 53 21,9| 49,7
FundRock | Ardtur European Focus @® 21421 IEO00GBN9108 | 1,42 |- 00000 121 ~ | 90 O [ | 58 19,3| 33,2
Dimensional| European Value ® 3 IEOOB1W6CW87| 0,30 | - 00000 120 » | 81 m} | 73 18,6313
JPM Europe Strategic Value ® @I LU0210531983 | 1,71 |@0000™ |@©@ee0 |118 > | 74 ] [ ] 73 | 17,1]29,7
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Fonds im Dauertest | Empfehlenswerte Fonds

Fonds B B Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlageerfolg Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)
Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten| haltigkeit Aktuell| 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr
Aktien Schwellenldnder global. Risikoklasse 8, maximaler Verlust (iber 10 Jahre: 23 Prozent. Eine Auswahl aus 702 Fonds.
Messlatte fiir Anlageerfolg: MSCI Emerging Markets (EM) E |- [1005]100  [- [-  Ji0 | 63[255
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
iShares MSCI EM IMI ® 23458 | |[EQOBKM4GZ66 | 0,18 | - |_i.wahi | 101 > | 93 [ ] [m] 98 6,3|24,4
Vanguard | FTSE Emerging @® 12)3)4)5)6) | |EQOB3VVMM84| 0,17 | - [ i.wahl | 97 »| 92 ] O 92 53| 14,8
SPDR MSCI EM ® 1239 IEO0B469F816 | 0,18 |- [ .wahl_| 97 »| 94 ] [m] 99 57| 25,3
iShares ® 2)345)8) | |EQ0BAL5YC18 | 0,18 |- | i.wahl | 97 > | 92 [ ] [m] 99 57|26,1
UBS ® 1235 LU0480132876 | 0,20 |- [ 1.wahl | 97 > | 94 [ ] [m] 99 57249
Amundi ® 123)4)5)6) | |U1737652583 | 0,18 |- [ i.wahl | 9% > | - m] [m] 100 57| 24,9
Xtrackers @® 123)4)5)6) | |EQOBT)RMP35 | 0,18 | - [_i.wahi_| 9% > | - m] [m] 99 56| 25,5
HSBC ® 29 IEO0B5SSQT16 | 0,15 |- | i.wahl | 95 > | 92 ] [m] 99 54| 24,3
Amundi Solactive GBS EM L & M Cap ® 245)8) LU2300295123 | 0,10 |- [ 1.wah [ - - - - - -|23,4
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
UBS MSCI EM SRI Low Carb Sel 5% Cap ® @® "23)9) LU1048313891 | 0,20 | @@@OCC? | ERTTIM 97 > | 80 m] [ ] 92 58| 25,1
Amundi MSCI EM SRI Filt PAB ® @ "2345)6) | |y1861138961 | 0,25 |@@@O0™) | EEEIEIM 83 v | - ] [m] 89 29|16,4
Invesco MSCI EM ESG Climate Paris Align =~ @ @® 258) IEO0OPIL7R74 | 0,19 |@©@@00° | mETIIm’ - - - - - -| 14,2
Benchmark PAB Select
Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF
iShares D) EM Select Dividend ® 23458 | |[EO0B652HI04 | 0,65 |- 00000 |105 7| 77 [ ] ] 43 7,2(20,1
iShares MSCI EM Select Value Factor Focus ® 2)345)8) | |[EQOBGOSKFO3 | 0,40 |- 00000 142 > | - [ ] [ ] 83 13,8/ 39,1
WisdomTree | WisdomTree Emerging Markets ® @ 23)56)20) | |EQOBQQ3Q067 | 0,46 | @OO00"™ | 00080 137 v | 78 ] [} 61 10,8/ 10,0
Equity Income Ucits
Invesco FTSE Rafi Emerging ® "234)5)6) | |E00B23D9570 | 0,49 |- 00000 130 v | 79 [ ] [ ] 78 | 11,0209
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
Allianz EM Equity ® 1235 LU1136106207 | 1,93 |- 00000 106 n | 84 [ ] [ ] 87 7,5(24,1
Schroder | EM Value ® 2 LU2180923810 | 1,05 |- 0000 [200 N | - ] [ ] 56 | 18,9|37,2
Carne EM High Dividend ® 9 IEOOBXNTOB58 | 1,80 |- 00000 |150 N | - ] ] 71 | 131|264
Blackrock | EM Equity Strategies ® 23 LU1289970086 | 1,95 |- @0000 | 150 N | 77 [ ] ] 54 | 15,3[30,9
Robeco QI Emerging Conservative Equites ® ® 9 LU0940007007 | 0,89 | ®@0000"") | 90080 148 v | 74 [ ] ] 59 94| 89
Dimensional| EM Value ® 3 IEOOBOHCGV10 | 0,50 | - 0000 |140 N | 78 ] [] 81 | 11,8/218
Aktien Deutschland. Risikoklasse 8, maximaler Verlust (iber 10 Jahre: 28 Prozent. Eine Auswahl aus 120 Fonds.
Messlatte fiir Anlageerfolg: MSCI Germany [- [- [100 | 100 - [ J0 [ 106[11
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
Xtrackers | Dax @® 123)4)5)6)23)| | Y0274211480 | 0,09 |- [_i.wahi | 109 > | 98 ] ] 98 12,3]12,4
iShares ® 1234)5)6) | DE0005933931 | 0,16 | - | i.wahl | 109 > | 98 [ ] ] 98 | 12,2]123
Deka @® 12345 | DEOOOETFLO11 | 0,20 |- | _i.wahi | 109 > | 98 [ ] [ ] 98 12,2]12,3
Amundi ® 123)4)5)6) | |U2611732046 | 0,08 |- [ 1.wahi K - - - - - -112,4
Vanguard | FTSE Germany All Cap @ "23)45)6) | |[EQ0BG143G97 | 0,07 |- |_1.wahi | 94 | - [m} [m] 100 9,4/10,5
Amundi FAZ Index @® 123)4)5)6) | 1U2611732129 | 0,15 |- [ 1.wani - - - - - -|12,4
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
Xtrackers | Dax ESG Screened ® @ "2345)6) | |Y0838782315 | 0,08 | 00005 | mETTIEM™ | 101 v | 97 ] [m] 98 | 10,8| 89
Amundi Dax 50 ESG+ ® @ "23)4)5)6) | DEOOOETFI090 | 0,15 |@O0000™ | EEEIEIM 99 N | - [ ] O 98 10,5/ 11,5
iShares Dax ESG Target ® ® 23456 | DEO00AOQ4R69| 0,12 | @0000"™ | mETTIm” - - - - - - 72
Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'?
Deka Frankfurter-Sparinvest ® "5 DE0008480732 | 1,30 |- 00000 90 ~ | 87 ] [} 94 8,4|12,6
DWS ESG Investa ® @ "2)34)5)6)24) DEO00B474008 | 1,40 | @0000™ | @000 87 N | 86 m] [] 93 8,1[14,1
Union UniFonds ®" DE0008491002 | 1,40 |- @0000 83 2| 83 m] O 95 7,0| 18,6
Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF
Amundi DivDax ® "2)3)4)5)8) | DEOOOETF9033 | 0,25 | - 00000 90 v | 88 m] [] 84 9,1[15,7
iShares ® "23)4)5)6) | DE0002635273 | 0,31 | - 00000 90 v | 87 m] u 84 9,0| 15,6
Deka MSCI Germany Climate Change ESG ® ® 39 DEOOOETFL540 | 0,20 | ®@0000™ | @@000 80 > | - m] O 93 63| 4,7
Select
FuRnoten auf Seite 96. ->
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Fonds 41 1+ Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlageerfolg Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)
Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten | haltigkeit Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
Meag Prolnvest ® "2)35)8) | DE0009754119 | 1,29 |- @0000 | 105 7 | 93 ] m) 96 | 11,4|225
Universal | S4A Pure Equity Germany @ N34 DEO0OOA1W8960| 1,60 |- 00000 104 > | 98 [ ] O 88 11,2| 18,4
Monega Germany ® 123 DE0005321038 | 1,10 |- 00000 103 > | 93 [ ] m} 98 11,1)11,2
Barings German Growth ® 25 GB0000822576 | 1,57 |- 0000 [103 7| 91 L] ) 90 | 10,9]17,0
Universal | Aktienfonds-Special | Deutschland @ "2 DE0008488206 | 1,60 |- 00000 [103 v | 92 u O 94 | 104] 85
Aktien Small Cap Welt. Risikoklasse 9, maximaler Verlust iiber 10 Jahre: 28 Prozent. Eine Auswahl aus 73 Fonds.2¢)
Messlatte fiir Anlageerfolg: MSCI World Small Cap |- [- 1005100  [- [- [0 | sg] 75
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
iShares MSCI World Small Cap @® 2)345)8) | |EQOBFARFH31 | 0,35 |- | 1.wah | 98 > | - [ ] ) 99 83| 67
SPDR ® 1238 IEOOBCBJG560 | 0,45 |- [3.wahi | 97 > | 95 m} O 99 81| 65
Xtrackers ® 2 IEO00F354Q61 | 0,25 |- [ 1.wahi | - - - - - - -
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
UBS MSCI World Small Cap SRI Low Carb ® @® 23)8) IEOOBKSCBX74 | 0,20 |- [ 1.wahi - - - - - -1 11
Sel 5% Cap
HSBC MSCI World Small Cap Selection & ® 23 IE000C692SN6 | 0,25 |- [ 1.wahi - - - - - -l 15
Screens
iShares MSCI World Small Cap ESG Enh ® ® 23498 | |EO00TIEOCL3 | 0,35 |- [ 1.wahi - - - - - -1 49
Focus CTB
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
GS Global Small Cap Core Equity ® ® LU0830626148 | 0,76 |- 00000 |118-> | 86 ] ] 91 | 12,6]10,1
BNP Global Small Cap Equity QI ® ®" IE0004324657 | 1,64 |- @0000 |110 N | 72 ] u 92 | 10,8| 3,6
Blackrock | Global SmallCap ® @ 239 LU0171288334 | 1,83 |- 00000 106 > | 88 ] O 92 9,6/ 81
Kepler Small Cap Aktienfonds ® ® M AT0000653670 | 1,69 |- 00000 99 > | 80 [ | O 86 78| 41
Invesco Global Small Cap Equity ® @ LU1775975979 | 1,10 |- 00000 88 2| 88 L] O 91 58| 23
Staatsanleihen Euro. Risikoklasse 6, maximaler Verlust iber 10 Jahre: 21 Prozent. Eine Auswahl aus 130 Fonds.
Messlatte fiir Anlageerfolg: Bloomberg Euro Treasury ‘ = ‘ = ‘ 100 » ‘ 100 ‘ = ‘ = ‘ 100 ‘ -2,6| 15
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
Amundi Solactive Euroz Gov Bond @® 23456) | 12089238898 | 0,05 |- [ 1.wahl | 99 » | - [ O 100 -2,6| 1,4
SPDR Bbg Euro Treasury @® 235 IE00B3S5XW04 | 0,07 |- | i.wah | 99 > | 97 [m] m} 100 | -2,7| 1,5
Vanguard @® 123)4)56) | |[EQOBHO4GL39 | 0,07 |- [ 1.Wah! | 99 5| - [m] O 100 | -2,7| 14
iShares @ 23)4)5)6) | [EQ0B4WX)J64 | 0,07 |- [ 1.wahl | 99 > | 97 O O 100 -2,7| 14
Xtrackers | Markit iBoxx EUR Sovereigns Euroz @® 2348)6) | 1Y0290355717 | 0,07 |- [ i.wah | 99 > | 95 O ] 100 | -2,7| 1,4
Amundi Bbg Euro Treasury 50bn @® 23498 | 11437018598 | 0,09 |- EXTTE | 98 > | - [ ] m} 100 | -2,6| 1,4
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
BNPEasy | JPM ESG EMU Gov Bond IG ® @ 299 LU1481202692 | 0,15 |@@®00") | EETTE"™ | 95 > | - [ ] O 100 -2,8| 1,2
Xtrackers | iBoxx EUR Sovereigns ESG Tilted ® @® 29 LU2504537445 | 0,12 |@@e00? | mErmm’ - - - - - -l 1,0
Xtrackers | FTSE ESG Select EMU Gov Bond ® @ 23456 | [U2468423459 | 0,15 |@©@@00° | EETTIE’ = - - - - -1 02
Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'
DWS Euro-Gov Bonds ® @ 23942 LU0145652052 | 0,69 o)oc):o)o 0000 92 »| 91 ] O 99 | -31| 08
10)28)29,
Allianz Euro Rentenfonds ® @ Y2349 | DE0009797670 | 0,70 | @O000™ | @0@00 90 > | 88 [ O 9% | -32| 1,2
Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF
Xtrackers | Markit iBoxx EUR Sovereigns Euroz @® 2)3)4)506) | U0524480265 | 0,15 |- 000003 | 112 2 | 100 ] ] 97 -1,6] 23
Yield Plus
Amundi FTSE Euroz Lowest-Rated GovBond IG ~ ® 2349)6) | |U1681046774 | 0,14 |- 00000:°° | 105 7 | 102 ] [ ] 99 | -2,2| 19
Amundi Bbg Euro Treasury Green Bond Tilted ® @® 2)3)4)5)6) | |U1681046261 | 0,14 | @®000'%°) @@@@O™ | 98 > | 95 [m] O 100 -2,8] 1,1
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
DPAM Bonds EUR Government ® ®2 BE6246046229 | 0,32 |@@000%°) |©0ee0 | 108 - | 101 [ ] [ | 9% | -1,9| 18
DPAM Bonds EUR Government IG ® @ BE6246071474 | 0,34 | @@000%° | ©0000 108 » | 93 [ ] [ ] 98 -19| 18
Eurizon Euro Bond ® ® I LU0367640660 | 1,06 |@0000"” |@@ee0 |107 v | 9 m] [ ] 9% | -2,3| 08
Generali Euro Bond ® ® N LU0145476817 | 1,30 | @@000%)%°) 0@@@03°) | 106 v | 98 ] O 92 | -15| 15
Robeco Euro Government Bonds ® @ LU0832429905 | 0,47 .).?O)O 00000 103> | 94 m} | 98 -2,5| 2,3
10)28)29
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Fonds im Dauertest | Empfehlenswerte Fonds

Fonds + -+ Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlageerfolg Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)

Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten| haltigkeit Aktuell| 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr

Staatsanleihen Deutschland Euro. Risikoklasse 7, maximaler Verlust {iber 10 Jahre: 22 Prozent. Eine Auswahl aus 5 Fonds.

Messlatte fiir Anlageerfolg: Bloomberg Germany Treasury ‘ = ‘ - ‘ 100 » ‘ 100 ‘ = ‘ = ‘ 100 ‘ -3,4|-0,6

Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF

iShares eb.rexx Gov Germany ® @ 23456 | DE0006289465 | 0,16 | OGO [1.wah! | 99 2| 78 n [m} 94 -1,6] 1,2

iShares Bbg Germany Treasury ® @ 23458 | |E00B5V94313 | 0,20 | ©©®eO [ i.wahl | 98 > | 96 m] O 100 | -3,5/-0,8

Xtrackers | Markit iBoxx EUR Germany ® @® 23496 | 1y0643975161 | 0,15 | ©©G®O° | EETEIN 97 > | 96 [ ] O 100 | -3,5/-0,7

Deka Deutsche Bérse Eurogov Germany ® @ 3)9) DEOOOETFL177 | 0,20 | ©©®®O | 1.wahi | 94 2| 79 | m} 95 -19| 1,2

Staats- und Unternehmensanleihen Euro. Risikoklasse 6, maximaler Verlust iber 10 Jahre: 20 Prozent. Eine Auswahl aus 319 Fonds.

Messlatte fiir Anlageerfolg: Bloomberg Euro Aggregate ‘ = ‘ - ‘ 100 » ‘ 100 ‘ = ‘ = ‘ 100 ‘ -19| 2,0

Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF

SPDR | Bbg Euro Aggregate ® 299 |IE00B4IRYL63 [0,17 |- mrm [ 97 5] 96 o [o Jwo | -21] 19

Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien

iShares Bbg MSCI Euro Aggregate and Green ® ® 2345)6) | |EQOB3DKXQ41 | 0,16 | @0000™)) | mATFIM™ | 98 > | 95 ] ] 100 | -2,1| 1,8
Bond ESG SRI

BNPEasy | Bbg MSCI Euro Aggregate ex Fossii @ ® 2)8) LU2533812991 | 0,15 | @@00028)29) mENTETIM” - - - - - -1 18
Fuel SRI Select

Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'?

Union UniEuroAnleihen ® LU0966118209 | 0,80 = 00000 97 > | 88 m] | | 99 -2,2| 19

Allianz Rentenfonds ® @ 2399 DE0008471400 | 0,70 | ®@0000™) | ©@@00 92 w| 83 [m] =] 95 | -2,4| 14

DWS Euro Bond ® @ 23958 | DE008476516 | 0,71 | ®@O0000™) | @000 91 »| 87 m] O 97 | -24] 19

Akzeptabel fiir nachhaltige Anleger: stabile Fonds mit mindestens hoher Nachhaltigkeit

Kepler Ethik Rentenfonds ® ® 2 AT0000642632 | 0,54 | @O0 00000 103 2 | 86 L O 86 -1,0| 3,0

Erste Responsible Bond ® ® M AT0000686084 | 0,79 | ©©©®O 00000 98 > | 76 ] [m} 90 -1,4| 23

Weitere Fonds fiir Anleger mit Fokus auf hoher Nachhaltigkeit

Security Superior 1 Ethik Renten ® ® ATO000AO7HR9 | 0,67 | ©@®®O 00000 118 2| 79 | m} 80 0,1 3,9

Monega Steyler Fair Invest Bonds ® ® 2 DEOOOAIWY1INS| 1,10 00000 00000 106 2 | 66 | m] 88 -0,5| 0,8

Triodos Euro Bond Impact ® @2 LU0278272769 | 1,05 00000 00000 85 > | 69 | m] 97 -2,5| 19

Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF

Franklin Sustainable Euro Green Bond Ucits ® ® 2349 IEOOBHZRR253 | 0,25 | @0000"7 | ©0ee0 9 »>| - m] ] 9% | -24| 16
ETF

Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds

Bayernin- | Renten Europa ® @ 2349 DEO00A2PSYA4 | 1,10 | ®@0000") | 0000 151 2| - [ ] [ | 53 11| 31

vest

Kepler Euro Plus Renten ® 3 AT0000784756 | 0,53 = 00000 149 2 | 80 | | | 72 11| 59

Universal Bethmann Rentenfonds ® @ 332 DE0009750042 | 0,80 | ®0000") | e000e 124 2| 62 [ | ] 78 -0,3| 29

LLB Nomura Bonds Europe ® ® AT0000818059 | 0,35 00000 00000 118 2 | 98 | | | 88 -0,8| 3,8

10)28)29)

Ethenea Ethna-Defensiv ® ® LU0868353987 | 0,87 | ®0000") 00000 189 ~ | 90 | m} 23 24| 3,6

Raiffeisen | Nachhaltigkeit-Rent ® ® M AT0000689971 | 0,67 | ®0000") 00000 137 ~ | 72 [ | | | 70 04| 22

DWS ESG Zinseinkommen ® @ 2)35)3) LU0649391066 | 0,56 | ®0000™) |@eeeo |130 2| 73 ] O 70 09| 33

Unternehmensanleihen Euro. Risikoklasse 5, maximaler Verlust iiber 10 Jahre: 16 Prozent. Eine Auswahl aus 318 Fonds.2®)

Messlatte fiir Anlageerfolg: Bloomberg Euro Corporate ‘ - - ‘ 100 -» ‘ 100 ‘ - ‘ - ‘ 100 ‘ 01| 34
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF

Vanguard | Bbg Euro Corp @ 12)3)4)5)6) | |EQOBGYWT403 | 0,07 |- [ 1.wahi | 98 > | - ] O 100 0,0| 33
Xtrackers @® 23)4)5)6) | 1U0478205379 | 0,09 |- [ 1.wahl | 98 > | 90 O O 100 00| 33
iShares @® 23)45)6) | [EQ0B3F81R35 | 0,09 |- [ 1.wahi | 98 > | 95 O O 100 00| 34
Amundi @® 23)45)6) | 1U2089238625 | 0,07 |- EETTE) | 96 > | - m] O 100 | -0,1| 3,3
SPDR ® 239 IEO0B3TOLM79 | 0,12 |- |_i.wahi | 96 > | 95 m] O 100 | -0,1| 33
HSBC [0) IEO000KA1ZX3 | 0,06 |- [ 1.wahi L - - - - - - -
FuRnoten auf Seite 96. ->
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Fonds im Dauertest | Empfehlenswerte Fonds

Fonds 41 1+ Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlageerfolg Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)

Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten | haltigkeit Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr

Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien

Invesco Bbg MSCI Euro Liq Corp Climate  ® @ 21349 IEOOBF51K249 | 0,10 | -1 T | 97 5| - m] O 100 00| 33
Transition ESG Bond

UBS Bbg MSCI Euro Area Liq Corp Sustain ® @® 2)5) LU1484799843 | 0,10 = [_1.wahl_| 97 > = m] | 100 -0,3| 34

iShares Bbg MSCI Euro Corp ESG SRI ® @ 2345)6) | |EO0BYZTVT56 | 0,14 |- [ 1.wahl | 97 > | - [m] [m] 100 0,0 32

Xtrackers | Bbg MSCI Euro Corp SRI PAB ® @ 2358 LU0484968812 | 0,16 |-10 | i.wah | 9% > | 95 [m] O 100 | -0,1| 31

Amundi Bbg MSCI ESG Euro Corp Select ® @ 23456)34) | |y1437018168 | 0,14 |- | i.wah | 95 > | - [m] m} 100 | -0,1| 3,2

BNP Easy Bbg MSCI Euro Corp SRI Sustain ® ® 239 LU1859444769 | 0,15 = |_1.wahl_| 94 > = m] | 100 -0,4| 3,2
Select Ex Fossil Fuel PAB

Vanguard | Bbg MSCI EUR Corp Lig Bond Screened @ @ 2)3)46) IE000QADMYA3 | 0,09 |- [ .wan = = = = - - 32

iShares Bbg MSCI Euro Corp Climate Paris ® @® 24 IEO00SE6KPV2 | 0,15 |- [ 1.wahi = = = = - -| 33
Align ESG Select

Deka MSCI EUR Corp IG Climate Change ® ® 2)35) DEOOOETFL599 | 0,20 |- [ 1.wahi L - - - - - - 27
ESG Select CTB

Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'

DWS Euro Corporate Bonds ® ®°9 LU0300357802 | 0,67 |- 00000 97 > | 97 m} | 99 -0,1| 3,3

Union UniEuroRenta Corp ® "% LU0117072461 (0,70 |- 00000 92 2| 92 O (] 98 -04| 29

Allianz SDG Euro Credit ® ® 29 LU0706716890 | 0,84 | -10) 00000 87 > | 85 O O 95 | -0,8| 27

Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF

Xtrackers | Markit iBoxx EUR Corp Yield Plus @® 2345)8) | |EQOBYPHT736 | 0,25 |- 000003 106 7 | - [m] [ | 98 04| 39

BNP Alpha Enhanced EUR Corporate Bond® ® LU2993394241 | 0,10 = 00000 100 -» = m] | 100 01| 34
Ucits ETF

JPM EUR IG Corporate Bond Active Ucits @ @ 2)35)6) IEOOBF59RX87 [ 0,04 | -1 00000 9 >| - O [ | 100 01| 35
ETF

Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds

Rothschild | R-co Conviction Credit Euro ® ®3 FR0011839901 | 0,56 |- 00000 125 2| 91 L] L 92 16| 45

Hansainvest| Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie ~ ® 2 LU0809243487 [1,20 |- 00000 121 2| 85 | | | 74 13| 45

M. Stanley | Euro Corp Bond ® ®°9 LU1244750078 | 0,34 = 00000 112 2 | 104 | | | 98 08| 4,0

DNCA Credit Conviction ® ®3 LU0284393930 | 1,10 = 00000 146 2 | 82 | | | 72 24| 44

Ampega Unternehmensanleihenfonds ® @ 239 DE0008481078 | 0,83 |- 00000 114 > | 84 [m] [ ] 91 08| 41

Reihenfolge nach Anlageerfolg, Stiftung-Warentest-Bewertung Nachhaltigkeit 12) Auswahl eingeschrankt auf Fonds von Allianz Giinstigere Anteilskl; mit akzeptabl.

Kosten und Alphabet. (Grad der Nachhaltigkeit) Gl, Deka, DWS, Union. Handelbarkeit: Falls Sie sich fiir den entspre-

@® = Berticksichtigt explizit oder implizit 00000 - Schr hoch. 14) Erhebt zusétzlich eine erfolgsabhangige chenden Fonds interessieren und eine noch

Nachhaltigkeitskriterien. @O = Hoch. Gebiihr. giinstigere Variante wiinschen, iiberpriifen Sie,

® = ETF bildet Index synthetisch nach (Swaps).

® =Thesaurierender Fonds.

® = Ausschiittender Fonds.

H=a

0O = Nein.

- =Fonds ist nicht alt genug bzw. erhilt keine
Nachhaltigkeitsbewertung.

Stiftung-Warentest-Bewertung Anlageerfolg
(Chance-Risiko-Verhaltnis)

= Dauerhaft gut.

00000 - Schr gut.

©0000 = MittelmaRig.
@@000 = Schlecht.
@000O0 = Sehr schlecht.

Trend der Chance-Risiko-Zahl
7 = Aufwértstrend.

- = Seitwartstrend.

~ = Abwértstrend.

©0000 = Mittel.
@000 = Niedrig.
@0000 = Sehr niedrig.

1) Anlage von vermdgenswirksamen Leistun-
gen moglich laut FWW oder FNZ Bank.

2) Als Sparplan erhéltlich bei Comdirect.

3) Als Sparplan erhaltlich bei FNZ Bank.

4) Als Sparplan erhéltlich bei ING.

5) Als Sparplan erhiltlich bei S Broker.

6) Als Sparplan erhéltlich bei Consorsbank.

7) Keine Angabe von Kennzahlen iiber fiinf
Jahre moglich, da der Fonds nicht iiber eine
ausreichend lange Kurshistorie verfigt.

8) Der nachgebildete Index enthalt auch Aktien
aus Schwellenlandern.

9) Die Fondsgesellschaft hat die Angaben zur
Nachhaltigkeit nicht bestatigt.

10) Fonds hat innerhalb der vergangenen fiinf
Jahre Nachhaltigkeitskriterien eingefiihrt
oder gedndert.

11) Indexwechsel innerhalb der jiingsten
finf Jahre.
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15) Beim Vorab-Screening wurden sehr schwere
VerstoRe gegen Ausschlusskriterien
festgestellt.

16) Value-Strategie (Bottom-up); Cashquote und
Sektorallokation kdnnen deutlich vom Markt
abweichen.

17) Beim Vorab-Screening wurden schwere
VerstoRe gegen Ausschlusskriterien
festgestellt.

20) Bildet hauseigenen Index ab.

25) Britischer Fonds.

26) Keine Bewertung der Nachhaltigkeit in dieser
Fondsgruppe.

28) Anbieter hat keine ausreichenden Daten fiir
eine vollstandige Nachhaltigkeitsbewertung
zur Verfiigung gestellt.

29) Fonds hat das Vorab-Screening bestanden
und erfiillt die Mindestkriterien.

30) Schwerpunkt Emittenten mit niedrigerem
Rating, aber noch Investment Grade.

31) Vertrieb hauptséchlich tber: Delbriick & Co
Privatbankiers, Berlin/KéIn.

ob Sie diese Anteilsklasse(n) bei Ihrer Bank

kaufen konnen. Achten Sie zudem jedoch da-

rauf, ob die Ertragsverwendung zu lhnen passt.

13) DEO00A2QFHES, DEO00A2PPKS1,
DEOOOA2DVTEG

18) LU2581375156

19) LU3175935629, LU3172206933

21) IEO00TO1W6NO, IE000YMX2574

22) LU2357492540

23) LU1349386927

24) DEOOODWS28A6

27) LU1663883681, LU1663881479

32) DEO00A2PS3F7, DEO0O0A2PS2M5

33) LU3116733943, LU3116734081

34) LU1050469441

Quellen: FWW, LSEG; Bérsen (Frankfurt,
Diisseldorf, Hamburg-Hannover, Miinchen,
Stuttgart, Tradegate), Comdirect, Consorsbank,
FNZ Bank, ING, Lang & Schwarz, Maxblue,

S Broker, eigene Erhebungen und Berechnungen.
Bewertungszeitraum: 5 Jahre

Stand: 31. Januar 2026



Themen 10/24 bis 3/26

Hier sehen Sie eine Auflistung aller umfangreicheren Beitrage, die ab Heft 10/2024
erschienen sind. Wenn Sie einen Artikel beziehen mdchten, finden Sie diesen im
Internet. Geben Sie einfach das Stichwort in die Suchmaske auf test.de ein.

Sie kdnnen auch das entsprechende Heft bestellen: telefonisch unter der
Nummer 030/346465080 oder im Internet (test.de/shop).

Recht und Leben

Ahnenforschung 5/25
Anwaltssuche 5/25
Ausbildungsunterhalt 2/25
Bargeld im Handel 4/25
Bestattungsvorsorge 2/25
CO2-Kompensation 3/25
Ehevertrag 11/24
Enterben 6/25
Erbschaft 3/26
Fluggastrechte 7/25

Gebrauchtwagenverkauf ~ 2/26
Geldanlage fiir Kinder 5/25

Girokonten 9/25
Gold/nachhaltig 5/25
Handyabzocke 11/24
Handytarife 11/25
Heirat anmelden 10/24
Homeoffice 7/25
Hundehaltung 9/25
Kontovollmacht 12/24
Kreditkarten 3/25
- Premium 10/24
Kiinstliche Intelligenz 4/25
- Verbraucherrechte 9/25
Mobil bezahlen 8/25
Online-Banking 10/24
Online-Einkauf 12/25
Online-Kontobetrug 3/25
Online-Vertrage 6/25
Postzustellung 1/25
Prepaid-Jahrespakete 12/24
Rechtsschutzvers. 1/26
Scheidung 8/25
Schulden/Jugendliche 5/25
Sofortkredit 10/25
Spenden fiir Gesundheit  1/26
Stiftung griinden 12/25
Testament 3/25
Tiere kaufen 12/24
Vorsorgevollmacht 11/25
Wero Bezahlverfahren 3/26
Wohnen im Alter 10/25
Geldanlage

und Altersvorsorge
Aktienfonds/nachhaltig  10/24

Anlagemarkte 7/25
Anlegen in Edelmetall 4/25
Anleihen/dubiose 7/25
Bankberatung 3/26
Banksparpline 8/25
Borse Riickblick 2025 2/26
Crowdfunding 7/25, 2/25
Depot stabilisieren 2/26
Depotkosten 12/25
Einlagensicherung 1/25
ETF-Sparpline  11/25,12/24
Fondskauf 12/24
Geldanlage/riskant 2/26
Geldmarkt-ETF 4/25
Gold 3/26, 8/25
Internetbroker/Betrug ~ 11/25
Investmentfonds 11/24
KI-Fonds 1/26

Lebens- u. Rentenvers.

4/25

- priv. Rentenversicherung 1/26

Miteigentum
Mischfonds-ETF
Musterverfahren
Nachhaltige Banken
Nachhaltige Fonds
Nachhaltige Fonds/ETF
Nachrangdarlehen

10/25
11/24
1/25
4/25
11/24
10/25
4/25

Offene Immo.fonds 10/25, 8/25

Rente

- Arbeit

- Check/Liicke

- freiwillig einzahlen
- mit 63

- nachzahlen

- Schwerbehinderung
- Selbststéndige
Riester

- Banksparpléne

- Fondssparpldne

- Reform

- Rente/Auszahlung
- Rentenphase
Staatsanleihen
Tages- und Festgeld
Trump/Zollcrash
Vermdgensaufbau
Versorgungsausgleich
Welt-ETF ohne USA
Witwenrente
Zertifikate
Zinsportale

Zinsen bei Kiindigung
Zinstest

11/25
12/25
3/26
7/25
6/25
1/25
3/25

10/25
9/25
12/25
8/25
5/25
3/26
3/26
6/25
9/25
2/25
4/25
2/26
1/25
9/25
2/26
3/26

Bauen und Wohnen

Anschlussfinanzierung
Baufinanzierung/Kredit
Bausparen
Bauspartarife

Bauen in der Gruppe
Fertighduser
Eigenheim finanzieren
- Vollfinanzierung
Erbbaurecht
Gaskosten senken
Immobilienkredite
Immobilienleasing
Immobilienpreise
Laubenversicherung
Mietercheck
Mietrecht

- Eigenbedarf

- Heizung

- Modernisierung

- Mébliert vermieten
Photovoltaik/Mangel
Schornsteinfeger
Strom/Gas wechseln
Tilgungssatz

Tiny Houses
Warmepumpenvers.
Wohnen fiir Hilfe
Wohnen im Alter
Wohnflache

7/25
3/26
11/24
6/25
5/25
2/25
4/25
11/25
9/25
11/25
3/26
1/26
1/26
5/25
4/25

11/25
2/25
2/26
9/25

10/24

12/24
9/25
2/26
7/25

12/24

12/25
3/26
1/25

Wohngebaudevers. 10/25, 10/24

Wohngemeinschaft
Wohnungsschliissel

10/25
6/25

Steuern

Abfindung versteuern 11/24
Aktivrente 1/26
Betriebl. Altersvorsorge  10/25
Bildungskosten 1/25
Dienstwagen 10/25
Doppelter Haushalt 6/25
Fondssteuern 10/24
Freistellungsauftrag 7/25
Grundsteuer 2025 12/24
Hochzeit/Steuern 5/25
Kindergeld ab 18 9/25
Online-Verkaufe 10/24
Steuerénderung 2026 1/26
Steuerberatung 5/25
Steuerbescheid anfechten 8/25
Steuererklarung

- fiir 2025 3/26
- fiir Rentner 6/25
- nach Todesfall 11/24
- Sonderausgaben 2/26
- Studierende 4/25

- Umzugskosten absetzen 9/25
- Unterhalt absetzen 12/25

- Unwetterschaden 11/25
- Verspatung 2/26
Steuerfreie Extras 2/25
Versicherungen absetzen 4/25
Wertpapierverluste 11/25

Gesundheit und

Versicherungen
Auslandskrankenvers.  12/25
Autoversicherung 11/25
Berufskrankheiten 11/24
Drohnenvers./digital 3/25
Entlastungsbetrag 10/25
Entlastungsbudget 4/25
Fahrradversicherung 6/25
Gewasserschaden-
Grundfahigkeitsvers. 7/25
Hausnotruf 10/24
Hundehaftpflicht 10/25

Hunde-OP-Versicherungen 5/25
Katzen-OP-Versicherungen 2/26

Kfz-Versicherung 11/25
Krankenkassen

- Emahrungsberatung 2/25
- Gesetzliche 1/26
- wechseln 8/25,5/25
- Zusatzbeitrage 1/25
- Krebserkrankung 12/25
Ombudsverfahren 2/25
Paartherapie 1/26
Paarversicherungen 12/25
Psychiatrie/Rechte 12/24
Private Krankenvers.12/25, 3/25
Psychotherapie 9/25
Reiseimpfungen 4/25
Reiseriicktrittsvers. 1/26
S-Pedelecs 8/25
Tierarztkosten Kredit 2/26
Unfélle von Kindern 9/25
Unfallversicherung 3/26
Versichern nach Scheidung 2/26
Vertrage bei Demenz 6/25
Zahnzusatzvers. 7/25
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Widerrufsrecht

Sie haben das Recht, den mit uns geschlossenen Abonnementvertrag bezie-
hungsweise den Vertrag tiber den Buchkauf binnen 14 Tagen ohne Angabe von
Griinden zu widerrufen. Die Widerrufsfrist betragt 14 Tage ab dem Tag, an dem
Sie oder ein von Ihnen benannter Dritter, der nicht der Beforderer ist, die erste Wa-
re in Besitz genommen haben beziehungsweise hat. Um Ihr Widerrufsrecht aus-
zuiiben, miissen Sie uns, Stiftung Warentest, 20080 Hamburg, Tel. 030/
346465080, E-Mail: stiftung-warentest@dpv.de mittels eindeutiger Erklarung
(zum Beispiel ein mit der Post versandter Brief, Telefax oder E-Mail) Giber lhren
Entschluss, diesen Vertrag zu widerrufen, informieren. Sie konnen dafiir das bei-
gefiigte Muster-Widerrufsformular verwenden, das jedoch nicht vorgeschrieben
ist. Sie kdnnen das Muster-Widerrufsformular oder eine andere eindeutige Erkla-
rung auch auf unserer Webseite test.de/widerrufsformular elektronisch ausfiillen
und iibermitteln. Machen Sie von dieser Maglichkeit Gebrauch, so werden wir
Ihnen unverziiglich (zum Beispiel per E-Mail) eine Bestatigung tiber den Eingang
eines solchen Widerrufs Gibermitteln. Zur Wahrung der Widerrufsfrist reicht es
aus, dass Sie die Mitteilung tiber die Ausiibung des Widerrufsrechts vor Ablauf
der Widerrufsfrist absenden.

Folgen des Widerrufs

Wenn Sie diesen Vertrag widerrufen, haben wir Ihnen alle Zahlungen, die wir von
Ihnen erhalten haben, einschlieRlich der Lieferkosten (mit Ausnahme der zusatz-
lichen Kosten, die sich daraus ergeben, dass Sie eine andere Art der Lieferung
als die von uns angebotene, giinstige Standardlieferung gewahlit haben), unver-
zliglich, spatestens binnen 14 Tagen ab dem Tag zuriickzuzahlen, an dem die Mit-
teilung tiber lhren Widerruf dieses Vertrags bei uns eingegangen ist. Fir diese
Riickzahlung verwenden wir dasselbe Zahlungsmittel, das Sie bei der urspriing-
lichen Transaktion eingesetzt haben. Es sei denn, mit Ihnen wurde ausdriicklich
etwas anderes vereinbart; in keinem Fall werden Ihnen wegen dieser Riickzah-
lung Entgelte berechnet. Wir kdnnen die Riickzahlung verweigern, bis wir die
Waren wieder zuriickerhalten haben oder Sie uns den Nachweis erbracht haben,
dass Sie die Waren zuriickgesandt haben - je nachdem, welches der frithere
Zeitpunkt ist. Sie haben die Waren unverziiglich und in jedem Fall spatestens
binnen 14 Tagen ab dem Tag, an dem Sie uns liber den Widerruf dieses Vertrags
unterrichten, an uns oder an die Ohl Connect GmbH & Co KG, Merkurring 60-62,
22143 Hamburg zuriickzusenden oder zu {ibergeben. Die Frist ist gewahrt, wenn
Sie die Waren vor Ablauf der Frist von 14 Tagen absenden. Wir tragen die Kosten
der Riicksendung der Waren. Sie miissen fiir einen etwaigen Wertverlust der Wa-
ren nur aufkommen, wenn dieser Wertverlust auf einen zur Priifung der
Beschaffenheit, Eigenschaften und Funktionsweise der Waren nicht notwen-
digen Umgang mit lhnen zuriickzufiihren ist. Das Widerrufsrecht besteht nicht
bei versiegelten Datentragern, wenn die Versiegelung nach der Lieferung entfernt
wurde.

Muster-Widerrufsformular

Wenn Sie den Vertrag widerrufen wollen, dann fiillen Sie bitte dieses Formular
aus und senden es zuriick an: Stiftung Warentest, 20080 Hamburg, E-Mail:
stiftung-warentest@dpv.de

Hiermit widerrufe(n) ich/wir* den von mir/uns* abgeschlossenen Vertrag iiber
den Kauf der folgenden Ware(n):

bestellt am: erhalten am*:

Name des/der Verbraucher(s)/der Verbraucherin:
Unterschrift des/der Verbraucher(s)/der Verbraucherin:
(nur bei Mitteilung auf Papier)

Datum: * Unzutreffendes streichen.

Im Falle eines Widerrufs lhres Vertrags konnen Sie die Ware an folgende
Anschrift senden: Ohl Connect GmbH & Co KG, Merkurring 60-62, 22143 Ham-
burg. Bitte legen Sie der Riicksendung entweder einen Riicklieferschein oder den
Originallieferschein bei. Dies ist jedoch nicht Bedingung fiir die Riicksendung.
Es gilt das gesetzliche Mangelhaftungsrecht.

Informationen zum Datenschutz: Verantwortlicher ist die Stiftung Warentest,
Litzowplatz 11-13, 10785 Berlin. Die Verarbeitung Ihrer Daten erfolgt zum Zwecke
der Erflillung des zwischen Ihnen und der Stiftung Warentest geschlossenen
Abonnementvertrags. Dies gilt auch im Falle von Probeabonnements. Dariiber
hinaus nutzen wir lhre Daten, um lhnen von Zeit zu Zeit interessante Angebote
der Stiftung per Post zu ibersenden. Das berechtigte Interesse unsererseits,
Ihnen postalisch Angebote der Stiftung zu iibersenden, besteht darin, Sie tiber un-
ser Programm zu informieren. Produktinformationen per E-Mail erhalten Sie
selbstverstandlich nur dann, wenn Sie vorher ausdriicklich eingewilligt haben. Die
Verwendung von Daten fiir andere Zwecke ist ausgeschlossen, wenn Sie nicht
zuvor ausdriicklich Ihre Einwilligung dazu erklart haben. Der Verarbeitung Ihrer
Daten fiir Zwecke der Werbung kénnen Sie jederzeit gegeniiber der Stiftung
Warentest als Verantwortlichem widersprechen. Wir sind berechtigt, Ihre Daten
nach den Vorschriften des Art. 6 Abs. 1Satz 1b) (Vertragserfiillung) und f) (Wer-
bung) der Datenschutz-Grundverordnung zu verarbeiten. Dariiber hinaus spei-
chern wir lhre Daten aufgrund gesetzlicher Vorschriften, wie beispielsweise han-
dels- oder steuerrechtlicher Aufbewahrungspflichten. Die Rechtsgrundlage fiir
diese Verarbeitung ist Art. 6 Abs. 1Satz 1 ¢) der Datenschutz-Grundverordnung.
Ihre Daten werden nicht an Dritte weitergegeben. Empfénger der Daten sind
lediglich die von der Stiftung Warentest beauftragten Dienstleister. Bei Biicher-
kdufen und Zeitschriftenabonnements werden die Daten bei dieser Bestellung
im Auftrag der Stiftung Warentest von der DPV Deutscher Pressevertrieb GmbH,
KoreastraBe 7, 20457 Hamburg, verarbeitet. DPV vertreibt samtliche gedruck-
ten Publikationen im Auftrag der Stiftung Warentest. Eine Ubermittlung ins
Ausland, insbesondere in ein Drittland auRerhalb der EU, erfolgt nicht.
Die Datenschutzbeauftragte der Stiftung Warentest erreichen Sie unter der
E-Mail-Adresse datenschutzbeauftragte@stiftung-warentest.de. Weitere
Informationen zum Datenschutz erhalten Sie unter test.de/abo/datenschutz/.


http://www.test.de/widerrufsformular
http://www.test.de/abo/datenschutz/
http://www.test.de
http://www.test.de/shop

Gewusst wie

Reha beantragen

Sie bendtigen:

= Krankenversicherung,
gesetzlich oder privat
(mit einem Tarif, der
Reha-Kosten Gbernimmt)

= Befundbericht von Arzt
oder Arztin

= Antragsformular GO100
mit GO110 der Deutschen
Rentenversicherung

= Eventuell den Selbstein-
schatzungsbogen G0115

"

Unsere Rubrik ,,Gewusst wie
bietet Monat fiir Monat
Lésungen in wenigen Schrit-
ten fiir Alltagsfragen aus
den Bereichen Finanzen,
Versicherungen und Recht.

Nach Unfall oder schwerer Erkrankung kann
eine medizinische Rehabilitation (Reha) Ihnen
helfen, zurlick in den Beruf zu finden. Der Weg
vom Antrag bis zur Bewilligung ist nicht ganz
einfach. Wir sagen, worauf es dabei ankommt.

Schritt 1

Sprechen Sie mit Ihrem Arzt, wenn Sie eine
Reha machen wollen. Unterstuitzt er die Idee,
steigen die Chancen, dass die Reha bewilligt
wird. Ihr Arzt schreibt einen Befundbericht fir
den Kostentrager, etwa die Rentenversiche-
rung. Wichtig ist zum Beispiel, dass Sie bereits
versucht haben, Ihren Gesundheitszustand
auf andere Weise zu verbessern, etwa durch
eine Physiotherapie. Zudem gibt es auch versi-
cherungsrechtliche Vorgaben: Sie miissen
beispielsweise auf eine mindestens 15-jahrige
Versicherungszeit kommen - egal ob freiwillig
oder pflichtversichert — oder bereits eine
Erwerbsminderungsrente beziehen.

Schritt 2

Stellen Sie den Reha-Antrag bei lhrem zustén-
digen Kostentrager, wie etwa der Rentenkasse.
Das geht online — aber auch vor Ort, wenn Sie
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Unterstiitzung brauchen. Sie missen etliche
Papiere ausfillen, zentral ist dabei das Formu-
lar GO100 (siehe Spalte links). Achten Sie
darauf, dass keine Ihrer Angaben dem Befund-
bericht Ihres Arztes widerspricht. Haben Sie
mehrere Krankheiten, gehen Sie vor allem auf
das Leiden ein, das Sie in der Reha schwer-
punktmaRig behandeln mdchten.

Schritt 3

Nutzen Sie Ihr Mitspracherecht und wahlen
Sie Ihre Wunschklinik. Uber das Online-Portal
meine-rehabilitation.de kdnnen Sie eine
passende Klinik aussuchen. Tun Sie das nicht,

schlagt die Rentenversicherung lhnen eine vor.

Schritt 4

Wird lhr Antrag abgelehnt, widersprechen Sie.
Formulieren Sie mithilfe Ihres Arztes eine aus-
sagekraftigere Begriindung. Dazu haben Sie
ab Erhalt der Ablehnung einen Monat Zeit. Oft
klappt es im zweiten Anlauf doch noch (siehe
test.de/reha-antrag). m

Text: Philip Chorzelewski;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Grafik: Getty Images / Golden Sikorka


https://test.de/reha-antrag

Illustration: Stiftung Warentest

Aktenzeichen
kurios

Parken in Pink

Stil lasst sich in jeder Lebenslage be-
weisen. Von Sonnenbrillen Gber Snea-
ker bis hin zur Sofalandschaft — iber
seinen Besitz kann der moderne
Mensch seinen exklusiven Geschmack
ausleben und signalisieren: Schaut
her, das bin ich!

Mitunter stof3t aber schon eine
kleine Prise Individualitat an juristi-
sche Grenzen, wie ein Fall aus Braun-
schweig zeigt. Dort stellte eine
30-Jahrige ihren Wagen korrekt ab
und ihre Parkscheibe korrekt ein. Sie
kam innerhalb der erlaubten Park-
dauer zuriick. Doch das Ordnungsamt
sah rot — denn die Parkscheibe war
pink. Die Sache wurde mit einem
20-Euro-Knolichen geahndet und liber
die Social-Media-Plattform X publik.
Userinnen und User echauffierten
sich tUber den ,Ordnungsamt-Irrsinn”
und fanden, dass ,es gar nicht deut-
scher geht".

Hierzulande sind pinke Parkschei-
ben verboten, genau wie flieder-
farbene oder schwarze. Parkscheiben
miussen blau sein, aber bitte nicht
aquamarin oder turkis! Erlaubt sind
laut DIN 6171 lediglich die Farbtone
RAL 5017 (Verkehrsblau) oder
5005 (Signalblau). Das RAL steht fur
den ,Reichsausschuss fir Lieferbe-
dingungen”, der 2025 sein 100. Jubi-
|aum feiern durfte.

Und doch gibt es Trost fur alle, die
mit personlicher Note parken wollen:
Auch selbst gebastelte Scheiben sind
erlaubt. Voraussetzung ist unter ande-
rem, dass die Kreativscheibe licht-,
temperatur- und feuchtigkeitsbestan-
dig ist. Sie muss aus ,zwei Bildebe-
nen bestehen”, damit sich die Scheibe
drehen lasst, und ein weil’es P muss
auf ihr prangen. Die groRte Heraus-
forderung: Im Tuschkasten eine der
zugelassenen RAL-Farben zu mischen.

Text: Kirsten Schiekiera

Kontakt

Service zum Abo

Sie haben inhaltliche Fragen zum
Heft? Bitte geben Sie lhre Abo-
nummer an. Auf Fragen, die iiber
die Informationen in unseren
Zeitschriften und Biichern hinaus-
gehen, kdnnen wir leider nicht
antworten.

E-Mail:
leserservice.finanzen@stiftung-
warentest.de

Internet:

test.de/kontakt

Abo-Hotline

Sie mdchten sich Ihr Heft an eine
neue Adresse liefern lassen?

Tel. 030/346465080

(Mo bis Fr 8.00-19.00 Uhr)
E-Mail:
stiftung-warentest@dpv.de
Internet:

test.de/abo

Bestell-Hotline

Sie mochten Biicher und Hefte
der Stiftung Warentest bestellen?
Tel. 030/346465082

(Mo bis Fr 8.00-19.00 Uhr)
Internet:

test.de/shop

Soziale Netzwerke

facebook.com/stiftungwarentest
youtube.com/stiftungwarentest
instagram.com/stiftungwarentest
instagram.com/stiftungwarentest-
finanzen

x.com/warentest

Stiftung Warentest
(@stiftungwarentest) | TikTok

Priifinstitute

Die Stiftung Warentest bietet
europaweit unabhangigen
und erfahrenen Instituten die
Ubernahme von Priifauftrigen
fiir Warentests und Dienst-
leistungsuntersuchungen an
(test.de/pruefinstitute).

Stiftung
B Warentest
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test.de/flatrate

Alle Testergebnisse -
uberall, wo Sie sie brauchen

Flatrate

5,90 Euro *

i pro Monat

%

v Online-Zugriff auf 9000+ Tests, Tipps und
Finanzanalysen - alle Inhalte der letzten Jahre

v Taglich neue Artikel zu aktuellen Themen
- Geldanlage, Gesundheit, Ernahrung,
Verbraucherschutz u.v. m.

=

v Umfangreiche Fondsdatenbank - stets aktuelle
Informationen zu rund 25000 Fonds & ETF

v Werbefrei & unabhangig
- wie Sie es von uns gewohnt sind

Fonds und ETF im Vergleich
Hier finden Sie die besten
Fonds fiir Ihr Portfolio

Welcher Fonds passt? Mit dem Stiftung-Warentest-
Rating von Erfolg und Nachhaltigkeit fallt die Fondswahl

leicht. Dazu: Renditen und Kennzahlen fiir 25 000
Fonds und ETF.

Sichern Sie sich
die Jahresflatrate:
test.de/flatrate

Depot-Absicherungen im Test
Mit diesen Strategien kénnen Sie lhr Depot
stabilisieren

Depot-Vergleich
Null Euro fiirs Depot? Das geht!

Zuletzt getestet

Antivirusprogramme

24 Produkte

Hochdruckreiniger

12 Produkte)

*Der regulare Preis der Jahresflatrate betrégt 5,90 €/Monat (entspricht 70,80 €/Jahr). Die Abrechnung erfolgt jahrlich.
Nach dem ersten Jahr kdnnen Sie jederzeit zum Monatsende klindigen

Foto: Mockupnest


https://www.test.de/flatrate

	Stiftung Warentest Finanzen 4/2026
	Editorial
	Inhaltsverzeichnis
	Schreiben Sie uns
	Recht und Leben in Kürze 
	Kreditkarten
	Kfz-Schutzbriefe
	Geldanlage und Altersvorsorge in Kürze 
	In Gold investieren
	Riester-Rente
	Europäische Langfristfonds (ELTIF)
	Dubiose Geldanlage
	Zinsen
	Tages- und Festgeld
	Bauen und Wohnen in Kürze 
	Untervermietung
	Flexible Finanzierung
	Immobilienkredite
	Steuern in Kürze
	Kinderbetreuungskosten
	Musterprozesse
	Gesundheit und Versicherungen in Kürze 
	Krankenhauszusatzversicherung
	Fahrradversicherung
	Fonds im Dauertest test.de / fonds
	Register
	Gewusst wie
	Impressum



